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Một tuần nhìn lại:
“ Đầu xuân như ý ”

Thị trường chứng khoán quốc tế diễn biến trái chiều .Lạm phát
cao nhất trong vòng 4 thập kỷ khiến các nhà đầu tư lo lắng về việc FED
tăng lãi suất khiến cho thị trường chứng khoán Mỹ có tuần giao dịch
ảm đạm. Chỉ số S&P Midcap có mức tăng nhẹ trong khi Nasdaq
Composite giảmmạnh 15% so với tuần trước đó khi các cổ phiếu công
nghệ đặc biệt là Meta điều chỉnh sâu. Cổ phiếu tại châu Âu có tuần
giao dịch khởi sắc nhờ vào những báo cáo kết quả kinh doanh ấn
tượng. Chỉ số STOXX Europe kết tuần với mức tăng 1,61%. Thị trường
chứng khoán Nhật Bản có diễn biến tích cực nhờ vào kết quả kinh
doanh ấn tượng của một số doanh nghiệp, chỉ số Nikkei 225 tăng
0,93%. Thị trường Trung Quốc ghi nhận tăng trưởng trong tuần. Chỉ số
Shanghai Composite tăng 3% nhờ vào kỳ vọng Trung Quốc sẽ sớm kết
thúc giai đoạn chấn chỉnh thị trường

Thị trường chứng khoán Việt Nam có tuần giao dịch đầu xuân
thuận lợi khi có 4 trên 5 phiên tăng điểm, tuy nhiên đà tăng có phần
chậm lại vào những phiên giao dịch gần cuối tuần. Đáng chú ý, tin tức
về giá thép phục hồi mạnh mẽ trong tuần qua góp phần giúp cho cổ
phiếu của nhóm ngành thép thăng hoa. Trong khi đó, nhóm bất động
sản, đặc biệt là ông lớn VIC là nhân tố kìm hãm đà tăng của thị trường.
Kết tuần giao dịch, chỉ số VN Index tăng ấn tượng 22.75 điểm tương
ứng 1,54%, cán mốc 1501.71. Chỉ số HNX Index tăng mạnh 10.16 điểm
lên mức 426.89 tương đương mức tăng 2.44%, chỉ số UPCOM cũng có
diễn biến tích cực tăng 2.6%.

Theo góc nhìn kỹ thuật, VN Index tạo gap tiến về vùng 1,500
điểm. Tuy nhiên chỉ số liên tục đi ngang và tích lũy trong những phiên
sau đó tại vùng kháng cự quan trọng này. Chỉ báo MACD vẫn duy trì tín
hiệu mua khi vượt qua đường signal. Tuy nhiên, thanh khoản vẫn
chưa thật sự bùng nổ như thời gian trước khiến chỉ số vẫn chưa thể
bứt phá thêm. Bên cạnh đó nhà đầu tư cũng tỏ ra lo ngại việc FED sẽ
mạnh tay nâng lãi suất do số liệu lạm phát tại mỹ ở mức cao. Tuy
nhiên, gói phục hồi kinh tế trị giá 350 tỷ vẫn đang âm thầm tác động
và ngân hàng nhà nước đang hộ trợ thanh khoản để hỗ trợ nền kinh
tế. Vì vậy, sự khởi sắc của thị trường chứng khoán vẫn được kỳ vọng.
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WEEKLY SNAPSHOT
Theo vốn hóa và ngành

Trong mùa báo cáo hoạt động kinh doanh,
diễn biến của các cổ phiếu trên thị trường có sự
phân hóa cao. Thanh khoản của thị trường tăng
nhẹ so với tuần giao dịch trước tết Nguyên Đán.
Tuy nhiên giá trị giao dịch vẫn chưa về mức cao
như trước đây. Cụ thể, giá trị giao dịch khớp
lệnh bình quân trên sàn HSX trong tuần qua chỉ
đạt đạt VND 19,775 tỷ , tăng 4% so với tuần
trước đó.

Theo nhóm vốn hóa, cả ba nhóm điều có
mức tăng về vốn hóa tốt. Trong đó, nhóm Small
Cap và Midcap là nổi bật với mức tăng ấn tượng,
lần lượt là 5.5% và 4.6% . Tất cả là nhờ sự trổi
dậy của nhóm cổ phiếu đầu cơ trong những
phiên cuối của tuần. Mặc dù nhóm Large cap
(+1.1%) có mức tăng ít hơn, nhưng lại được
dòng tiền chú ý đến với giá trị giao dịch và tỉ
trọng thanh khoản đều tăng đáng kể.

Trong tuần qua, hầu hết các nhóm ngành
đều có diễn biến tích cực, riêng nhóm cổ phiếu
ngành nguyên vật liệu là ngành nổi bật nhất của
thị trường tuần qua khi bứt phá gần 10% cùng
với thanh khoản tăng vọt hơn 90% so với tuần
trước Tết. Nhóm ngành dịch vụ tiêu dùng và dầu
khí cũng có một tuần giao dịch tích cực khi cả
hai đều tăng hơn 5%. Ở chiều ngược lại, nhóm
ngành tài chính là nhóm ngành đã có sự điều
chỉnh trong tuần qua khi sụt giảm hơn 2% do
tác động của nhóm cổ phiếu bất động sản, đặc
biệt là cổ phiếu VIC. Mặc dù vậy, thanh khoản
của ngành tài chính vẫn tăng gần 7% cho thấy
dòng tiền có thể đang bắt đáy ở một số mã của
ngành này.

Chú thích:
-TĐN: Từ đầu năm
-HT: Hiện tại
-TĐ: Thay đổi



WEEKLY SNAPSHOT
Sự dịch chuyển của dòng vốn

Về sự dịch chuyển của dòng vốn
trên thị trường châu Á, thị trường
Thái Lan thu hút dòng vốn của các
nhà đầu tư nước ngoài mạnh mẽ
nhất với 1,106 triệu USD. Tiếp sau
Thái Lan là Indonesia với 465 triệu. Ở
chiều ngược lại, Nhật Bản là thị
trường bị các nhà đầu tư rút ròng hơn
2,000 triệu. Cùng cảnh ngộ, các nhà
đầu tư nước ngoài rút ròng 39 triệu
đô la ra khỏi thị trường Việt Nam

Thông qua kênh ETF, các quỹ ETF
nước ngoài trong tuần đầu năm mới
vẫn chưa có hoạt động mua bán trên
thị trường. Trong khi đó, các quỹ ETF
trong nước đã rút ròng 15.71 triệu. Cụ
thể, DCVFMVN30 ETF là tổ chức bán
ròng hơn 15 triệu đô la.

Chú thích:
-WTD: từ đầu tuần
-MTD: từ đầu tháng
-QTD: từ đầu quý
-YTD: từ đầu năm

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam



WEEKLY SNAPSHOT
Giao dịch giữa các nhóm nhàđầu tư

Về hoạt động giao dịch giữa các
nhóm nhà đầu tư, nhà đầu tư tổ chức
tiếp tục bán ròng 2,243 tỷ đồng.
Tương tự, khối ngoại bán ròng 1,084
tỷ đồng. Ngược lại, các nhà đầu tư cá
nhân trong tuần qua mua ròng 3,327
tỷ đồng

Nguồn: Fiinpro, Shinhan Securities Vietnam, đơn vị :tỷ đồng

Chú thích:
-TN: trong nước
-NN: nước ngoài
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WEEKLY SNAPSHOT
Top cổ phiếu đáng chú ý

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam



Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam

Bảng trên liệt kê ra top 10 cổ phiếu trong rổ chỉ số VN Index có vốn hóa trên 1,000 tỷ đồng vầ giá trị giao dịch bình quân hằng ngày trong tuần
qua so với tuần trước đó la cao nhất.

WEEKLY SNAPSHOT
Top cổ phiếu đáng chú ý



WEEKLY SNAPSHOT
Những dữ liệu vĩmô khác

Dữ liệu về lãi suất

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam

Chú thích:
-TĐN: Từ đầu năm
-XH; Xu hướng
-Thay đổi(BPS): số điểm cơ bản thay đổi sau 1 tuần

TG đáo hạn 1 Yr 2 Yrs 3 Yrs 5 Yrs 7 Yrs 10 Yrs 15 Yrs 20 Yrs 30 Yrs

Lãi suất 0.72 0.81 0.89 0.99 1.41 2.18 2.54 2.92 3.15

Thay đổi (BPS) 9.90 10.50 7.00 3.20 7.10 4.10 10.40 5.50 10.00



Thông báo Tuân thủ

w Tôi/chúng tôi, với tư cách là chuyên viên/các chuyên viên chuẩn bị bản báo cáo này, cam kết nội dung trình bày ở trên phản ánh chính xác quan điểm của tôi/chúng tôi về các 
chủ đề chứng khoán và tổ chức phát hành được thảo luận trong bài nghiên cứu. Hơn nữa, tôi/chúng tôi cũng xác nhận rằng bài báo cáo này được soạn thảo mà không phải c
hịu bất kỳ áp lực hoặc sự can thiệp bất hợp lí nào từ bên ngoài.

w Bản báo cáo này là tài liệu tham khảo cho đầu tư dựa trên các dữ liệu trong quá khứ, vì thế những biến động giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác với các xu hướng đã đư
ợc hình thành.

w Các dữ liệu này phản ánh chính xác quan điểm của người phụ trách nghiên cứu và phân tích về chứng khoán của doanh nghiệp, nhưng các quan điểm và những ước tính nà
y có thể có sai sót. Vì vậy, việc lựa chọn cổ phiếu và đưa ra quyết định đầu tư cuối cùng nên phụ thuộc vào chính mỗi nhà đầu tư.

w Các dữ liệu nghiên cứu và phân tích chỉ được gửi tới cho khách hàng của chúng tôi, do đó không được phép sao chép, chuyển tiếp, hay gửi lại cho các đơn vị khác trong mọi t
rường hợp mà chưa được sự cho phép của chúng tôi.

Miễn trừ trách nhiệm

w Báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing dành cho thị trường / chứng khoán Việt Nam được thực hiện và phát hành bởi Phòng Phân Tích của Công ty Chứng Khoán S
hinhan Việt Nam, công ty được cấp giấy phép đầu tư của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Chuyên viên phân tích, người thực hiên và phát hành báo cáo phân tích
này và các tài liệu marketing, được cấp chứng chỉ hành nghề và được quản lý bởi UBCKNN Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ
hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.

w Báo cáo này được viết nhằm mục đích chỉ cung cấp thông tin. Bản báo cáo này không nên và không được diễn giải như một đề nghị mua hoặc bán hoặc khuyến khích mua h
oặc bán bất cứ khoản đầu tư nào. Khi xây dựng bản báo cáo này, chúng tôi hoàn toàn đã không cân nhắc về các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc các nhu cầu cụ thể
của các nhà đầu tư. Cho nên khi đưa ra các quyết định đầu tư cho riêng mình, các nhà đầu tư nên dựa vào đánh giá cá nhân hoặc tư vấn của chuyên gia tư vấn tài chính độc
lập của mình và tùy theo tình hình tài chính cá nhân, mục tiêu đầu tư và các quan điểm thích hợp khác trong từng hoàn cảnh. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam không
đảm bảo nhà đầu tư sẽ đạt được lợi nhuận hoặc được chia sẻ lợi nhuận từ các khoản đầu tư. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, hoặc các bên liên quan, và các nhân
sự cấp cao, giám đốc và nhân viên tuyên bố miễn trừ trách nhiệm với các khoản lỗ hoặc tổn thất liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần báo cáo này. Thông tin và
nhận định có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không cần báo trước và có thể khác hoặc ngược với quan điểm được thể hiện trong các mảng kinh doanh khác của Công ty Chứ
ng Khoán Shinhan Việt Nam. Quyết định đầu tư cuối cùng phải dựa trên các đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing không thể đ
ược sử dụng như là chứng cứ cho các tranh chấp pháp lý liên quan đến các quyết định đầu tư.

w Bản quyềnⓒ 2020 của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất
kỳ người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.


