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Duy trì khuyến nghị MUA và nâng giá mục tiêu lên 107,800 đồng 

Chúng tôi tăng giá mục tiêu đối với Tổng CTCP Bưu chính Viettel - Viettel Post (VTP VN) lên 

107,800 đồng từ giá mục tiêu trước đó (đã được điều chỉnh theo cổ tức bằng cổ phiếu) là 

91,200 đồng, với mức sinh lời tiềm năng là +26.5%. Dù giá cổ phiếu Viettel Post đã tăng +27% 

từ báo cáo ngày 14/5 “Sự hồi phục trong tầm mắt', chúng tôi cho rằng triển vọng tăng 

trưởng dài hạn vẫn chưa được phản ánh đầy đủ. Vì vậy, Viettel Post vẫn còn tiềm năng tăng 

giá, mặc dù sự bùng phát dịch COVID-19 gần đây sẽ gây khó khăn cho môi trường kinh 

doanh.  

[Đánh giá KQKD quý 2/2021] Sát với dự báo 

Viettel Post đã công bố KQKD quý 2/2021 với doanh thu 5,192 tỷ đồng (+20% YoY, +0.7% 

QoQ) và lợi nhuận sau thuế 106 tỷ đồng (+3% YoY, -2.8% QoQ). Doanh thu chuyển phát đạt 

1,783 tỷ đồng (+ 12% YoY), nhờ vào sự tăng trưởng sản lượng chuyển phát. Mặc dù giá bán 

bình quân giảm 10-15% YoY, nhưng lợi nhuận gộp quý 2/2021 lại tăng +6% YoY, được hỗ 

trợ bởi mức tăng trưởng +18% YoY từ lợi nhuận gộp mảng chuyển phát bưu kiện. Doanh 

thu và lợi nhuận 1H2021 của công ty phù hợp với kỳ vọng của chúng tôi, với doanh thu đạt 

10.351 tỷ đồng (+20% YoY) và lợi nhuận ròng là 214 tỷ đồng (+7% YoY). 

Trong 6 tháng đầu năm, Viettel Post tiếp tục đẩy mạnh chiến lược phát triển công nghệ và 

tối ưu mạng lưới: 1) Triển khai ~1,000 bưu cục số trên khắp Việt Nam (một nhân sự sẽ quản 

lý tất cả các khâu trên smartphone mà không cần giấy tờ); 2) Sử dụng nền tảng thương mại 

điện tử Vỏ Sò để thúc đẩy tiêu thụ nông sản; và 3) Thực hiện bước đầu tiên của kinh doanh 

thương mại điện tử xuyên biên giới bằng cách xuất khẩu vải thiều sang 3 nước châu Âu. 

[Triển vọng 2H21]Tác động của dịch COVID-19 giảm dần 
Chính phủ Việt Nam đã áp dụng các biện pháp chặt hơn để kiểm soát sự bùng phát dịch 

COVID-19 ở nhiều tỉnh trọng điểm kể từ tháng 6, bao gồm cả việc chỉ cho phép giao hàng 

thiết yếu ở các vùng có dịch, qua đó gây khó khăn cho các doanh nghiệp chuyển phát. Do 

đó, chúng tôi hạ sản lượng chuyển phát của toàn ngành năm 2021 xuống 20% so với dự 

báo trước đó là 25%, với kịch bản dịch bệnh có thể được kiểm soát vào cuối tháng 9. Tuy 

nhiên, chúng tôi cho rằng Viettel Post có thể ghi nhận triển vọng tươi sáng hơn, bởi: 1) Được 

các Bộ cấp phép là một trong hai công ty chuyển phát hoạt động trên “luồng xanh” để vận 

chuyển các mặt hàng thiết yếu tại các tỉnh, thành phố bị phong toả; 2) Thúc đẩy nền tảng 

Vỏ Sò để thu hút các đơn đặt hàng thiết yếu ở các thành phố này (Hà Nội, Thành phố Hồ 

Chí Minh, v.v.), qua đó bù đắp sản lượng sụt giảm từ các mặt hàng không thiết yếu và duy 

trì tăng trưởng sản lượng; 3) Tận dụng mô hình bưu cục số để giảm thiểu rủi ro bưu cục bị 

phong tỏa do dịch bệnh; 4) Toàn bộ nhân viên tại TP.HCM đã được tiêm phòng vắc xin mũi 

1, công ty đang đề xuất ở các tỉnh bị phong toả, sẽ ưu tiên cho bưu tá được tiêm vaccine 

sớm để phục vụ lưu thông hàng hóa. Do đó, chúng tôi kỳ vọng LNST năm 2021 của Viettel 

Post đạt 433 tỷ đồng (+13%YoY) với biên LN gộp và biên LN HĐKD ổn định nhờ kiểm soát 

chi phí, bù đắp cho chi phí để đối phó với dịch Covid-19. 
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Tổng CTCP Bưu chính Viettel (VTP VN)  
Nắm bắt cơ hội 
 

 

Năm 2020 2021F 2022F 2023F 2024F 

Doanh thu (tỷ VND)  17,234  17,794 19,669 21,987 24,608 

LN HĐKD (tỷ VND) 429 509 715 994 1,212 

LNST (tỷ VND) 383 433 609 855 1056 

EPS (đồng)  4,056  3,625 5,096 7,159 8,843 

BPS (đồng)  14,553  14,445 18,365 23,873 30,676 

Biên LN HĐKD (%) 2.5 2.9 3.6 4.5 4.9 
Biên LNST (%) 2.2 2.4 3.1 3.9 4.3 
ROE (%) 35.2 35.4 35.8 39.1 37.4 

P/E (lần) 20.0 23.6 16.8 11.9 9.7 

P/B (lần) 5.6 5.9 4.7 3.6 2.8 

EV/EBITDA (lần) 14.0 14.1 9.8 7.4 6.2 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

[Duy trì/ Nâng giá mục tiêu] 

MUA  
Giá mục tiêu (12 tháng) VND107,800 

Thị giá (Ngày 13.Tháng 8) VND85,200 

Tăng giá (%) +26.5 
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VNINDEX 1,357 

HNXINDEX 337 

Vốn hóa (tỷ VND) 8,823 

SLCP lưu hành (triệu CP) 103 

SLCP tự do giao dịch (triệu CP) 40 

Cao/thấp nhất 1 năm (đồng) 96,200/62,700 

KLGD bình quân 60 ngày 0.1 

GTGD bình quân 60 ngày 10.9 

Sở hữu nước ngoài (%) 19.3 

Cổ đông lớn Viettel Group 60.8 

   

Biến động giá 3M 6M 12M 

Tuyệt đối (%) 26.5 9.8 15.6 

Tương đối (%) 18.9 (12.0) (43.1) 

    

 

Nguồn: Bloomberg 
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Giá mục tiêu tăng +18% lên 107,800 đồng  

Bất chấp áp lực từ dịch COVID-19, chúng tôi tin rằng công ty sẽ duy trì sản lượng chuyển phát và 

thậm chí giành thị phần từ các đối thủ cạnh tranh khác, vì: 1) Vai trò quan trọng của dịch vụ giao 

hàng trong việc cung cấp hàng hóa thiết yếu cho các khu vực bị phong toả; 2) Các phương thức mới 

để thu hút các đơn hàng thiết yếu thông qua ứng dụng thương mại điện tử và dịch vụ giao hàng 

xuyên biên giới.  

Do đó, chúng tôi tăng giá mục tiêu lên 107.800 đồng cho Viettel Post (tiềm năng tăng giá +26,5%), 

dựa trên phương pháp chiết khấu dòng tiền (DCF), với những thay đổi chính: 1) Tăng 1%-điểm thị 

phần lên 22% trong giai đoạn 2021-2023; 2) Chuyển 400 tỷ đồng đầu tư tài sản từ năm 2021 đến 

năm 2022 do sự bùng phát COVID-19; 3) Nâng tốc độ tăng trưởng dài hạn lên 0,5%, bởi chiến lược 

hiện tại sẽ đảm bảo tăng trưởng lợi nhuận hai con số trong dài hạn. Chúng tôi đánh giá cao chiến 

lược của họ trong việc tập trung vào chuyển đổi số để đạt được mô hình kinh doanh hiệu quả về 

chi phí và tận dụng lợi thế của công ty mẹ để duy trì hoạt động kinh doanh ngay cả trong thời gian 

phong toả. 
 

Định giá DCF của Viettel Post 

(Đơn: tỉ VND)  2021F 2022F 2023F 2024F 2025F 

Doanh thu thuần 17,794.2  19,669.2  21,987.2  24,607.6  27,684.2  
EBIT 569.2  784.3  1,063.4  1,278.6  1,533.1  
Trừ: Thuế 109.4  153.8  216.1  266.9  326.8  
Cộng: Khấu hao 102.6  182.6  222.6  262.6  302.6  
Trừ: Thay đổi vốn lưu động (227.2) 350.4  (295.3) 334.7  (290.3) 
Trừ: Vốn đầu tư 400.0  800.0  400.0  400.0  400.0  
Dòng tiền tự do (FCFF) 389.6  (337.3) 965.1  539.6  1,399.1  

Tỷ lệ chiết khấu 1.0  0.87  0.79  0.72  0.66  
Giá trị hiện tại của dòng tiền tự do 374.4  (294.58) 765.91  389.14  916.92  
Tổng giá trị hiện tại 2,151.7      
Tốc độ tăng trưởng dài hạn (%) 0.5      
Giá trị hiện tại của giá trị dài hạn 9,658.3      
Giá trị doanh nghiệp 11,810.1      
Dư nợ 647.8      
Giá trị vốn chủ sở hữu 11,162.2      
# số lượng cổ phiếu lưu hành 103,558,466      
Giá mục tiêu (VND) 107,800      
Giá hiện tại  85,200.0      
Suất sinh lời 26.5          

Bảng tính toán chi phí vốn bình quân (WACC)  Remark 

WACC (%) 10.00  

Lãi suất phi rủi ro (%) 2.80 Lợi suất trái phiếu chính phủ 10 năm 
Phần bù rủi ro vốn cổ phần (%) 8.21  
Beta 0.90 beta 3 năm gần nhất  
Chi phí vay nợ (%) 9.00  
Chi phí sử dụng vốn (%) 10.19  
Tỷ lệ nợ trên vốn (%) 12.44  

Giá trị nợ vay ( tỉ đồng) 1,095  
Giá trị vốn chủ sở hữu ( tỉ đồng) 8,802  

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam 
 

Viettel Post – Xu hướng và triển vọng KQKD 

(Đơn vị: tỷ VND) 1Q20 2Q20 3Q20 4Q20 1Q21P 2Q21P 3Q21F 4Q21F 1Q22F 2Q22F 3Q22F 4Q22F 2020 2021F 2022F 

Doanh thu 2,460 4,339 4,889 5,549 5,158 5,192 3,504 3,940 5,060 5,007 4,726 4,876 17,237 17,794 19,669 
LN gộp 180 175 193 146 193 185 208 229 231 244 298 324 694 815 1,097 
LN HĐKD 112 118 122 78 125 120 135 129 152 165 201 197 430 509 715 
LNST  97 103 107 77 109 106 111 107 133 143 157 176 384 433 609 

Tăng trưởng (%YoY)                
Doanh thu 83.6  158.7  137.8  102.9  109.7  19.7  (28.3) (29.0) (1.9) (3.6) 34.9  23.8  58.7  120.6  3.0  
LN gộp 18.5  2.5  (5.8) (33.8) 7.2  5.8  8.0  56.6  19.7  31.9  43.3  41.5  41.8  (9.9) 16.0  
LN HĐKD 27.6  17.3  5.1  (41.9) 12.0  1.8  10.9  64.3  21.6  37.5  48.9  52.7  39.2  (2.8) 18.0  
LNST  26.2  17.1  5.2  (31.0) 12.4  3.0  4.0  38.7  22.0  34.9  41.4  64.5  36.2  0.8  11.1  

Biên (%)                
Biên LN gộp 7.3 4.0 3.9 2.6 3.7 3.6 5.9 5.8 4.6 4.9 6.3 6.6 4.0 4.6 5.6 
Biên LN HĐKD 4.5 2.7 2.5 1.4 2.4 2.3 3.9 3.3 3.0 3.3 4.3 4.0 2.5 2.9 3.6 
Biên LNST  3.9 2.4 2.2 1.4 2.1 2.0 3.2 2.7 2.6 2.9 3.3 3.6 2.2 2.4 3.1 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Viettel Post – Đánh giá KQKD quý 2/2021 

(Đơn vị: tỷ 
VND, %, %pt) 

2Q20A 3Q20A 4Q20A 1Q21A 2Q21P 
Thay đổi (%) 1Q21F Chênh lệch 

YoY QoQ (Shinhan) (%) 

Doanh thu 4,339  4,889  5,549  5,158  5,192  19.7  0.7  3,688  (29.0) 
Lợi nhuận gộp 175  193  146  193  185  5.8  (4.1) 185  0.0  
Lợi nhuận từ HĐSXKD 118  122  78  125  120  1.8  (4.0) 121  0.8  
Lợi nhuận sau thuế 103  107  77  109  106  3.0  (2.8) 105  (0.9) 

Lợi nhuận gôp biên 4.0  3.9  2.6  3.7  3.6  (0.5) (0.2) 3.6  0.0  
Biên HĐSXKD 2.7  2.5  1.4  2.4  2.3  (0.4) (0.1) 2.4  0.1  
Biên LNST 2.4  2.2  1.4  2.1  2.0  (0.3) (0.1) 2.1  0.1  

Nguồn: Company data, Shinhan Securities Vietnam estimated 

 

 
Viettel Post - Biên lợi nhuận gộp và lợi nhuận ròng  Lợi nhuận và tăng trưởng lợi nhuận - Viettel Post 

   

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam   Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam  
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Viettel Post– Đánh giá chỉ tiêu chính KQKD 2021-2022 

(Đơn vị: tỷ 
VND, %, %pt) 

Mới Cũ Thay Đổi Consensus Chênh lệch (%) 

2021E 2022E 2021E 2022E 2021E 2022E 2021E 2022E 2021E 2022E 

Doanh thu 17,794 19,669 17,754 19,619 0.2 0.3 20,664 23,290 (13.9) (15.5) 
 Chuyển phát 7,071 8,839 7,031 8,789 0.6 0.6 - - - - 
 Viễn thông 10,723 10,830 10,723 10,830 - - - - - - 

LN gộp 815 1,097 810 1,091 0.5 0.6 875 1,105 (6.8) (0.7) 
 Chuyển phát 775 1,057 770 1,051 0.6 0.6 - - - - 
 Viễn thông 40 41 40 41 - - - - - - 

Lợi nhuận từ HĐSXKD 509 715 506 711 0.5 0.5 513 649 (0.8) 10.1 
Lợi nhuận sau thuế 433 609 426 606 1.6 0.3 450 575 (3.7) 5.9 
EPS 3,625 5,096 3,566 5,078 1.6 0.3 4,112 5,276 (11.8) (3.4) 

Biên           
Biên LN gộp 4.6 5.6 4.6 5.6 0.0 0.0 4.2 4.7 0.3 0.8 
 Chuyển phát 11.0 12.0 11.0 12.0 0.0 (0.0) - - - - 
 Viễn thông 0.4 0.4 0.4 0.4 - - - - - - 

Biên LN HĐKD 2.9 3.6 2.9 3.6 0.0 0.0 2.5 2.8 0.4 0.8 
Biên LNST  2.4 3.1 2.4 3.1 0.0 0.0 2.2 2.5 0.3 0.6 

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam 

Viettel Post 1H21 earnings review 

(Đơn vị: tỷ 
VND, %, %pt) 

1H20A 2H20A 1H21P 
Thay đổi 1H21 Chênh lệch 

(YoY) (Shinhan) (%) 

Doanh thu 6,799 10,438 10,350 52.2  8,748 18.3  
Lợi nhuận gộp 355 339 378 6.5  366 3.3  
Lợi nhuận từ HĐSXKD 229 200 245 6.8  244 0.4  
Lợi nhuận sau thuế 200 184 215 7.5  212 1.4  

Biên             
Lợi nhuận gôp biên 5.2  3.2  3.7  (1.6) 4.2  (0.5) 
Biên HĐSXKD 3.4  1.9  2.4  (1.0) 2.8  (0.4) 
Biên LNST 2.9  1.8  2.1  (0.9) 2.4  (0.3) 

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam 
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Viettel Post – Biểu đồ PER  Viettel Post - 12 tháng PER dự phóng 

   

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam   Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam  

 
 
 
 

Viettel Post – Biểu đồ PBR  Viettel Post - 12 tháng PBR dự phóng 

   

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam   Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam  

 
 
 
 

Viettel Post – PBR trung bình và ROE  Viettel Post – PER trung bình và tăng trưởng EPS 

   

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam   Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam  
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 Bảng cân đối kế toán 
Năm (Tỷ VND) 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

Tổng tài sản 3,394 4,363  4,629   5,996   6,639  

Tài sản ngắn hạn 2,858 3,919  3,883   4,633   5,098  

Tiền và tương đương tiền 347 288  497   393   846  

Đầu tư TC ngắn hạn 1,276 1,572  1,623   1,794   2,006  

Các khoản phải thu 1,073 1,335  1,574   1,641   1,953  

Hàng tồn kho 48 605  65   668   142  

Tài sản dài hạn  536 444  746   1,363   1,541  

Tài sản cố định 343 372  674   1,291   1,469  

Chi phí xây dựng cơ bản 84 -  -     -     -    

Tài sản dài hạn khác 110 72  72   72   72  

Tổng nợ 2,426 3,154  3,133   4,094   4,167  

Nợ ngắn hạn 2,426 3,143  3,072   3,957   4,060  

Khoản phải trả 209 339  224   392   288  
Vay và nợ thuê tài chính ngắn 
hạn 

815 1,085  1,085   1,634   1,634  

Khác 1,402 1,719  1,764   1,932   2,138  

Nợ dài hạn 0 11  61   137   107  

Vay và nợ thuê tài chính dài hạn - 11  60   137   107  

   Khác 0 0  0   0   0  

Vốn chủ sở hữu 968 1,209  1,496   1,902   2,472  

Vốn góp chủ sở hữu 596 830  1,036   1,036   1,036  

Thặng dư vốn 22 22  22   22   22  

Vốn khác 6 7  5   5   5  

Lợi nhuân giữ lại 344 350  433   839   1,410  

Lợi ích cổ đông không kiểm soát - -  -     -     -    

*Tổng nợ 815 1,095  1,145   1,771   1,740  

*Nợ ròng 468 807  648   1,377   895  

 

 Báo cáo lưu chuyển tiền tệ 
Năm (Tỷ VND) 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

Tiền từ HĐKD (22) (98)  666   326   1,229  

Lợi nhuận ròng 380 383  433   609   855  

Khấu hao TSCĐ hữu hình 57 74  103   183   223  

Khấu hao TSCĐ vô hình - -  -     -     -    

Lãi vay (49) (54)  (60)  (69)  (69) 

Thay đổi vốn lưu động (373) (373)  227   (350)  295  

Thay đổi khác (37) (128)  (37)  (46)  (75) 

Tiền từ HĐ đầu tư (403) (165)  (359)  (856)  (468) 

Thay đổi tài sản cố định (203) (89)  (400)  (800)  (400) 
Thay đổi tài sản đầu tư (300) (212)  (51)  (171)  (211) 
Khác 100 136  92   115   144  

Dòng tiền tự do (225) (187)  266   (474)  829  

Tiền từ HĐ tài chính 338 135  (98)  426   (309) 

Thay đổi vốn cổ phần 33 -  -     -     -    

Tiền đi vay/(trả) nợ 367 224  (11)  548   (138) 

Cổ tức, lợi nhuận đã trả cho CSH (62) (89)  (87)  (122)  (171) 

Lưu chuyển tiền thuần trong năm (87) (128)  209   (104)  452  

Tổng tiền đầu năm 411 347  288   497   393  

Thay đổi trong tỷ giá - -  -     -     -    

Tổng tiền cuối năm 347 288  497   393   846  

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

 Báo cáo KQKD 
Năm (Tỷ VND) 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

Doanh thu thuần 7,812 17,234  17,794   19,669   21,987  

Tăng trưởng (%) 58.7 120.6  3.2   10.5   11.8  

Giá vốn hàng bán (7,036) (16,536)  (16,979)  (18,572)  (20,515) 

Lợi nhuận gộp 775 699  815   1,097   1,472  

Biên lợi nhuận gộp (%) 9.9 4.1  4.6   5.6   6.7  

Chi phí BH & QLDN (334) (269)  (306)  (382)  (478) 

LN từ HĐKD 441 429  509   715   994  

Tăng trưởng (%) 39.2 (2.8)  18.6   40.5   39.1  

Biên LN từ HĐKD (%) 5.7 2.5  2.9   3.6   4.5  

LN khác 36 51  33   47   77  

Thu nhập tài chính 94 99  92   115   144  

Chi phí tài chính (49) (54)  (60)  (69)  (69) 

  Trong đó: Chi phí lãi vay (49) (54)  (60)  (69)  (69) 

Lợi nhuận ròng từ HĐKD khác (9) 6  1   1   2  

LNTT 477 480  542   762   1,071  

Thuế TNDN (97) (97)  (109)  (154)  (216) 

LNST 380 383  433   609   855  

Tăng trưởng (%) 36.2 0.8  12.9   40.6   40.5  

Biên lợi nhuận ròng (%) 4.9 2.2  2.4   3.1   3.9  

LNST cổ đông công ty mẹ 380 383  433   609   855  

Lợi ích CĐTS - -  -     -     -    

LN trước thuế và lãi vay 490 483  569   784   1,063  

Tăng trưởng (%) 46.0 (1.5)  17.8   37.8   35.6  

Biên LN   (%) 6.3 2.8  3.2   4.0   4.8  

LN trước thuế, lãi vay và khấu hao 547 557  672   967   1,286  

Tăng trưởng (%) 41.7 1.8  20.6   43.9   33.0  

Biên LN (%) 7.0 3.2  3.8   4.9   5.8  

 

 Chỉ tiêu tài chính 
Năm 2019 2020 2021F 2022F 2023F 

EPS (VND)  3,286   3,214   3,625   5,096   7,159  

BPS (VND)  9,347   11,670   14,445   18,365   23,873  

DPS (VND)  1,041   1,077   836   1,175   1,651  
PER (x)  26.0   26.6   23.6   16.8   11.9  

PBR (x)  9.1   7.3   5.9   4.7   3.6  

EV/EBITDA (x)  17.4   17.1   14.1   9.8   7.4  

Tỷ lệ chi trả cổ tức (%)  16.3   23.3   20.0   20.0   20.0  

Lãi cổ tức (%) 1.2 1.3 1.0 1.4 1.9 

Khả năng sinh lời      

Biên EBITDA (%)  7.0   3.2   3.8   4.9   5.8  

Biên LN từ HĐKD (%)  5.7   2.5   2.9   3.6   4.5  

Biên LNST (%)  4.9   2.2   2.4   3.1   3.9  

ROA (%)  12.2   9.9   10.5   11.5   13.5  

ROE (%)  46.2   35.2   35.4   35.8   39.1  

Khả năng tài chính      

Nợ vay /Vốn chủ sở hữu (%)  84.2   90.6   76.6   93.1   70.4  

Nợ vay ròng/ EBITDA (%)  0.9   1.4   1.0   1.4   0.7  

Tỷ số thanh toán tiền mặt (%)  14.3   9.2   16.2   9.9   20.8  

Khả năng thanh toán lãi vay (x)  10.0   8.9   9.5   11.3   15.4  

Hiệu quả hoạt động       

Vòng quay vốn lưu động (lần)  20.4   28.5   22.4   26.5   25.7  

Vòng quay hàng tồn kho (ngày)  4.4   7.2   7.0   13.1   7.2  

Vòng quay khoản phải thu (ngày)  44.5   25.5   29.8   29.8   29.8  

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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SSV khuyến nghị 
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  MUA: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 20% trở lên 

 MUA ngắn hạn: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 15% đến 
20%  

 GIỮ: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ -20% đến +15%  

 BÁN: Khả năng sinh lời trong 12 tháng thấp hơn -20% 

 

N
gà

n
h

 

 TÍCH CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến nghị 
MUA 

 TRUNG LẬP: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị MUA ngắn hạn hoặc GIỮ 

 TIÊU CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến nghị 
BÁN 

 

  

Ngày 
Khuyến 

nghị 

Giá mục tiêu Chênh lệch giá MT (%) 

(đồng) Bình quân Cao/Thấp 

13/8/2021  MUA 107,800 18.6 5.1/54.3 

14/5/2021  MUA 91,200 12.7 7.1/30.5 

26/4/2021 (BC lần đầu) MUA 91,200 15.1 10.4/20.2 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Ghi chú: Tính toán về giá mục tiêu trong 6 tháng gần nhất 

Biến động giá cổ phiếu 
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