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 Tổng CTCP Khoan và Dịch vụ Dầu khí 

 Bloomberg Ticker (PVD VN)  |  Reuters Ticker (PVD.HM) 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

  
  

 
 

 

 
 

 
 

 

 

Chu kỳ mới đã đến 

Định giá lần đầu với khuyến nghị GIỮ, giá mục tiêu 39,700 đồng 

Tổng CTCP Khoan và Dịch vụ Dầu khí (PVD) là một trong những nhà thầu khoan dầu khí hàng đầu trong 

nước, nắm giữ khoảng 40% thị phần khoan tại Việt Nam. Chúng tôi kỳ vọng doanh thu và lợi nhuận của 

PVD sẽ tiếp tục tăng trưởng trong thời gian tới nhờ các yếu tố (1) Dịch vụ khoan - mảng kinh doanh cốt 

lõi dự báo tiếp tục tăng trưởng nhờ đảm bảo công việc đến hết 2026, động lực tăng trưởng từ 2 giàn mới 

và đầu tư thêm giàn trong giai đoạn 5 năm tới, (2) Nguồn cung khan hiếm và nhu cầu nội địa bùng nổ sẽ 

là bệ phóng cho chu kỳ tăng trưởng mới trong trung hạn và (3) Các chính sách pháp lý hỗ trợ tạo hành 

lang thuận lợi và cải thiện môi trường hoạt động cho các doanh nghiệp thượng nguồn. Dựa trên phương 

pháp DCF, chúng tôi định giá lần đầu PVD ở mức giá 39,700 đồng tương ứng với mức sinh lời -3.6%.  

Dịch vụ khoan - mảng kinh doanh cốt lõi dự báo tiếp tục tăng trưởng nhờ đảm bảo công việc 

đến hết 2026, động lực tăng trưởng từ 2 giàn mới và đầu tư thêm giàn trong giai đoạn 5 năm 

tới 

Trong vòng 2 năm qua, PVD đã mở rộng quy mô đội ngũ lên 7 giàn khoan sau khi chính thức đưa vào vận 

hành thêm hai giàn PV Drilling VIII và PV Drilling IX. Trong đó, có 6 giàn đã chốt được khối lượng công 

việc cho năm 2026, và 4 giàn đã có hợp đồng kéo dài đến năm 2028. Riêng hai giàn khoan chiến lược PV 

Drilling VIII (vận hành từ tháng 9/2025) và PV Drilling IX (dự kiến vận hành vào quý 2/2026) sẽ trở thành 

động lực tăng trưởng mới khi đóng góp khoảng 23% doanh thu dịch vụ khoan năm 2026. Việc vận hành 

hai giàn này không chỉ mở rộng công suất mà còn giúp PVD cải thiện đáng kể biên lợi nhuận. Trong giai 

đoạn 2026–2030, PVD dự kiến đầu tư bổ sung 1-2 giàn khoan mới, phù hợp với định hướng tăng trưởng 

của PVN. 

Nguồn cung khan hiếm và nhu cầu nội địa bùng nổ: "Bệ phóng" cho chu kỳ tăng trưởng mới 

của PVD trong trung hạn 

Động lực tăng trưởng trung hạn của PVD đến từ tình trạng lệch pha cung - cầu trên thị trường giàn khoan. 

Cụ thể, nguồn cung giàn jack-up thế giới vẫn hạn chế do hệ quả của giai đoạn thiếu hụt đầu tư kéo dài. 

Ngược lại, nhu cầu tại khu vực Đông Nam Á đang phục hồi mạnh mẽ khi hoạt động E&P được thúc đẩy 

nhằm mục tiêu an ninh năng lượng quốc gia.  

Ngoài ra, với sự bùng nổ của các dự án trong nước trọng điểm như Lô B và Sư Tử Trắng 2B, sẽ củng cố 

triển vọng tăng trưởng doanh thu và lợi nhuận trong giai đoạn 2026–2030. 

Các chính sách pháp lý do Chính phủ ban hành hỗ trợ tạo hành lang thuận lợi, giúp đẩy nhanh 

tiến độ dự án và cải thiện môi trường hoạt động cho doanh nghiệp thượng nguồn 

Cơ chế đặc thù cho PVN cho phép ghi nhận và xử lý các chi phí rủi ro bằng LNST trong vòng 5 năm. Nghị 

quyết 66.6/2025/NQ-CP tiếp trao thêm thẩm quyền cho PVN trong phê duyệt và triển khai kế hoạch E&P, 

rút ngắn thủ tục và đẩy nhanh tiến độ dự án. Nghị quyết 79-NQ/TW nhấn mạnh vai trò dẫn dắt của PVN, 

qua đó củng cố triển vọng đầu tư dài hạn của ngành nói chung và PVD nói riêng.  

Rủi ro: (1) Kết quả đầu tư giàn mới không đạt kỳ vọng, (2) Giá dầu ở vùng thấp sẽ khiến các hoạt động 

M&C chậm triển khai, (3) Biến động địa chính trị và chính sách tại các thị trường quốc tế và (4) Rủi ro biến 

động tỷ giá 

            

  
Năm 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

Doanh thu (tỷ VND) 9,288 10,892 12,818 14,040 15,555 

LN từ HĐKD (tỷ VND) 919 1,198 1,892 2,513 3,056 

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 698 1,050 1,801 2,293 2,909 

EPS (đồng) 1,254 1,865 3,190 4,075 5,169 

BPS (đồng) 28,856 30,733 33,218 35,832 39,233 

OPM  9.9% 11% 14.76% 17.90% 19.64% 

NPM  7.5% 9.6% 14.1% 16.3% 18.7% 

ROE  4.5% 6.3% 10.1% 11.9% 13.9% 

PER (x) 31.5 21.2 12.5 10 7.7 

PBR(x) 1.4 1.3 1.2 1.1 1.0 

EV/EBITDA (x) 11.7 10.5 7.4 6.0  6  

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

 

Ngày 12 tháng 03 năm 2026 

 

Quét mã QR hoặc click để theo dõi  

GIỮ 
Báo Cáo Lần Đầu 

Giá mục tiêu (12 tháng)  39,700 VND  
Giá hiện tại (11/03/2026) 41,200 VND  

Suất sinh lời (%) -3.6% 

 
  

VNINDEX 1,728 

HNXINDEX 247 

Vốn hóa (tỷ VND) 22,902 

SLCP lưu hành (triệu CP) 556 

Tự do giao dịch (triệu CP) 261 

52-tuần cao/thấp (VND) 45,000/16,600 

KLGD bình quân 90 ngày (triệu CP) 10.1 

GTGD bình quân 90 ngày (tỷ VND) 328 

 

Cổ đông lớn (%) Tập đoàn Dầu khí Việt Nam 50.4 

   

 

Biến động giá 
3T 6T 12T 

Tuyệt đối 66.8 80.3 74.2 

Tg đối với VN-Index (%) 65.1 76.0 44.5 

 

 
Nguồn: Bloomberg 
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Tổng quan doanh nghiệp 

Lịch sử doanh nghiệp 

Tổng Công ty Cổ phần Khoan và Dịch vụ Khoan Dầu khí (PV Drilling - HSX: PVD), một trong những đơn vị nòng cốt của Tập đoàn Dầu khí Việt Nam 

(PVN), tiền thân là Công ty Khoan và Dịch vụ Khoan Dầu khí, được thành lập năm 2001 với nhiệm vụ cung cấp dịch vụ khoan phục vụ hoạt động 

thăm dò và khai thác dầu khí trong nước. Năm 2006, PVD chính thức cổ phần hóa và niêm yết trên Sở Giao dịch Chứng khoán TP. Hồ Chí Minh (HOSE), 

đánh dấu bước chuyển quan trọng sang mô hình doanh nghiệp đại chúng. Đến năm 2007, công ty chính thức chuyển đổi mô hình hoạt động thành 

Tổng công ty. 

Trong quá trình phát triển, PVD không ngừng mở rộng quy mô đội giàn và danh mục dịch vụ, hiện sở hữu hệ thống giàn khoan tương đối hiện đại với 

6 giàn khoan tự nâng (jack-up) và 1 giàn khoan tiếp trợ nửa nổi nửa chìm (TAD), đồng thời cung cấp đa dạng các dịch vụ khoan, dịch vụ kỹ thuật 

giếng khoan và các dịch vụ kỹ thuật liên quan đến ngành công nghiệp dầu khí. 

Sau hơn 20 năm hình thành và phát triển, PVD đã khẳng định vị thế là nhà thầu khoan hàng đầu tại Việt Nam, với khoảng 40% thị phần dịch vụ 

khoan và chiếm tỷ trọng áp đảo (khoảng 55-100%) ở các dịch vụ kỹ thuật khác. Bên cạnh thị trường nội địa, PVD từng bước mở rộng hoạt động ra 

khu vực và quốc tế, hiện diện tại các thị trường như Malaysia, Indonesia, Brunei, Thái Lan và Trung Đông, qua đó củng cố uy tín và năng lực cạnh 

tranh của doanh nghiệp trong khu vực. 

Chuỗi giá trị của ngành dầu khí 

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

PVD là doanh nghiệp hoạt động tại phân khúc thượng nguồn, tập trung cung cấp dịch vụ khoan và dịch vụ kỹ thuật giếng khoan (*) cho hoạt 

động tìm kiếm, thăm dò và khai thác dầu khí. Trong chuỗi giá trị thượng nguồn, sau khi các nhà điều hành hoàn tất công tác khảo sát địa chất và 

xác định vị trí tiềm năng, PVD tham gia cung cấp giàn khoan và trực tiếp thi công các giếng theo hợp đồng, hỗ trợ kiểm chứng trữ lượng và đưa 

dòng dầu/khí lên bề mặt. Đồng thời, công ty cung cấp các dịch vụ kỹ thuật giếng khoan nhằm đảm bảo giếng đạt yêu cầu kỹ thuật và sẵn sàng 

cho giai đoạn khai thác thương mại. Đây là khâu đầu tiên trong hoạt động phát triển mỏ, đóng vai trò trực tiếp trong việc gia tăng trữ lượng và 

duy trì sản lượng khai thác. 

(*): Chi tiết hoạt động dịch vụ kỹ thuật giếng khoan được trình bày tại Phụ lục 

 

Thượng nguồn 

PVD, PVS, POS 

Tìm kiếm, thăm dò và khai thác  

Trung nguồn 

Vận chuyển và lưu trữ 

 Xử lí, phân phối: GAS 

Dịch vụ phụ trợ: 

Cơ khí: PXS, PXT, PVB 

Khác: PVC, PET 

Hạ nguồn 

Lọc hóa dầu: PLC, BSR 

Phân phối xăng dầu: PLX, OIL, PSH 

Lọc hóa dầu và phân phối 

Phân phối khí: PGC, PGD, PGS 
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Thị phần trong nước của PVD (%) 

  

                                                                                                                                                 Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Company 
 

 

Cơ cấu doanh thu của PVD (tỷ đồng)  Lợi nhuận gộp của PVD (tỷ đồng) 

 

 

 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Company                                                          Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Company 
 
 

Cơ cấu chi phí của PVD (tỷ đồng)  Tương quan lợi nhuận sau thuế (tỷ VND) và giá cho thuê giàn khoan 

(nghìn USD/ngày) 

 

 

 
Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Company                                                          Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Company 
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Cơ cấu cổ đông 27/02/2026  Mô hình kinh doanh 

 

 

  
 
 

 

  
 

 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Company                                                         Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Company 
 
 

Các đơn vị thành viên và lĩnh vực hoạt động của PVD 

PVD Overseas 

Là đơn vị nòng cốt và đóng vai trò trụ cột trong hệ sinh thái của PVD, PVD Overseas phụ trách hoạt động đầu tư, sở hữu và vận hành đội giàn khoan, 

cung cấp dịch vụ khoan và các dịch vụ liên quan cho hoạt động thăm dò, khai thác dầu khí. Đây là mảng đóng góp tỷ trọng doanh thu và lợi nhuận 

lớn nhất (khoảng 60-70%), đồng thời là nền tảng cho chiến lược mở rộng ra thị trường khu vực và quốc tế của PVD. 

PVD Well 

PVD Well cung cấp các dịch vụ kỹ thuật giếng khoan như kéo thả ống chống, cho thuê thiết bị khoan, dịch vụ kỹ thuật giếng và cung ứng vật tư thiết 

bị chuyên ngành, đóng góp vào 25-30% doanh thu hợp nhất của doanh nghiệp  

PVD Offshore, PVD Logging và PVD Tech 

Các đơn vị này đảm nhiệm các dịch vụ kỹ thuật và hỗ trợ như chế tạo, bảo dưỡng thiết bị, đo địa vật lý giếng khoan, thử vỉa, bơm trám xi măng, cung 

cấp vật tư và dịch vụ cơ khí. Nhóm mảng này giúp PVD cung cấp giải pháp trọn gói cho khách hàng dầu khí và nâng cao năng lực cạnh tranh trong 

đấu thầu. 

PVD Training 

Hoạt động trong lĩnh vực đào tạo, giới thiệu và cung ứng nhân lực chuyên môn cho ngành dầu khí, cho thuê nhà, văn phòng, kho bãi. 

PVD Deepwater  

Cung cấp các dịch vụ hỗ trợ khai thác dầu thô và khí tự nhiên, bao gồm cung ứng giàn khoan và thiết bị phục vụ hoạt động khoan, thăm dò và khai 

thác dầu khí nước sâu; nghiên cứu và phát triển các dịch vụ kỹ thuật liên quan; tư vấn công nghệ trong lĩnh vực dầu khí. 

PVD Indonesia 

Thực hiện các hoạt động dịch vụ hỗ trợ khai thác dầu khí tại thị trường Indonesia. 
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Một số dự án dầu khí tiềm năng cho PVD giai đoạn 2025-2030 

 

Dự án Nhà điều hành 
Quy mô 

(triệu USD) 
Công việc và kỳ vọng 

Lô B - Ô Môn Phú Quốc POC 12,000 
Chiến dịch khoan dự kiến bắt đầu vào năm 2027. PV Drilling VI sẽ khoan tại mỏ Lô 
B&48/95 và Lô 52/97 từ tháng 3/2027, kỳ vọng đây sẽ là chiến dịch khoan dài hạn, tạo 
công việc ổn định cho cả mảng khoan và dịch vụ, củng cố lợi nhuận từ 2027.   

Lạc Đà Vàng Murphy Oil 693 
Dự kiến mở đấu thầu vào quý II/2026 và triển khai chiến dịch khoan vào cuối năm 2027 
hoặc đầu 2028.  

Sư Tử Trắng 2B Cửu Long JOC 1,317 Giai đoạn khoan phát triển. PV Drilling I sẽ khoan tại mỏ Cụm Sư Tử từ tháng 3/2026 

Cá Voi Xanh ExxonMobil 4,600 
Đang chờ FID. Đây là backlog tiềm năng chiến lược trong trung và dài hạn, đặc biệt phù 
hợp với năng lực khoan nước sâu của giàn PV Drilling V (TAD).  

Nam Du - U Minh Jadestone 378 Dự án tiềm năng 

Khánh Mỹ - Đầm Dơi  PVEP 395 Dự án tiềm năng 

Kèn Bầu Eni N/A Đang thăm dò 

Báo Vàng - Báo Đen Gazprom 1,312 Đang thăm dò 

(Nguồn: PVD, Shinhan Securities Vietnam) 
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Quan điểm đầu tư 

Dịch vụ khoan - mảng kinh doanh cốt lõi dự báo tiếp tục tăng trưởng khi (1) các giàn 

khoan đã được đảm bảo khối lượng công việc đến hết 2026 (2) đóng góp doanh thu 

của 2 giàn khoan mới PVD Drilling VIII và PVD Drilling IX, và (3) đầu tư thêm 1-2 

giàn khoan mới trong giai đoạn 2026-2030 

Trong vòng 2 năm qua, PVD đã mở rộng quy mô đội ngũ lên 7 giàn khoan sau khi chính thức đưa vào vận 

hành thêm hai giàn PV Drilling VIII và PV Drilling IX. Trong đó, có 6 giàn đã chốt được khối lượng công việc 

cho năm 2026, và 4 giàn đã có hợp đồng kéo dài đến năm 2028.  

Riêng hai giàn khoan chiến lược PV Drilling VIII (vận hành từ tháng 9/2025) và PV Drilling IX (dự kiến vận 

hành vào quý 2/2026) sẽ trở thành động lực tăng trưởng chính khi đóng góp khoảng 23% doanh thu dịch 

vụ khoan năm 2026. Việc vận hành hai giàn này không chỉ mở rộng công suất mà còn giúp PVD cải thiện 

đáng kể biên lợi nhuận. 

PVD dự kiến đầu tư bổ sung 1–2 giàn khoan mới trong giai đoạn 2026–2030 nhằm gia tăng năng lực cung 

ứng dịch vụ, tận dụng chu kỳ phục hồi của thị trường khoan khu vực và phù hợp với định hướng tăng trưởng 

doanh thu thuần bình quân 10%/năm của PVN. 

  Lịch hoạt động giàn khoan 2026 

   
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Nguồn cung khan hiếm và nhu cầu nội địa bùng nổ: "Bệ phóng" cho chu kỳ tăng 

trưởng mới của PVD 

Về phía cung, nguồn cung giàn khoan jack-up đóng mới trên thế giới kể từ giai đoạn 2020-2025 ở mức thấp 

hơn so với trước đại dịch COVID-19, với chỉ 13 giàn bổ sung (tương đương khoảng 3% tổng đội giàn toàn 

cầu) được bàn giao giai đoạn 2025-2028. Đáng chú ý, trong số này có tới 8 giàn được đóng tại Trung Quốc 

và nhiều khả năng phục vụ chủ yếu cho nhu cầu nội địa, cho thấy nguồn cung mới ngoài Trung Quốc trên 

phạm vi toàn cầu vẫn đang trong trạng thái khan hiếm. 

Sau “cuộc khủng hoảng kép” năm 2020, nhiều tập đoàn dầu khí và nhà thầu khoan đã chủ động thoái vốn 

khỏi các dự án thượng nguồn hoặc tái cơ cấu hoạt động, dẫn đến việc số lượng giàn khoan mới thực sự gia 

nhập thị trường ở mức hạn chế. Đồng thời, khoảng 1/3 đội giàn khoan hiện hữu đã trên 30 năm tuổi, đứng 

trước nguy cơ phải dừng hoạt động trong những năm tới, gia tăng nhu cầu đối với các giàn khoan trẻ tuổi 

và đem lại hiệu suất khai thác cao. 

 T4/2014 T10/2025 +/- 

Tổng số giàn khoan đang hoạt động 453 434 -19 

% giàn khoan mới 31.1% 3% -28.1% 

(Nguồn: S&P Global, PVD, Shinhan Securities) 

Giàn nâng toàn cầu theo độ tuổi hoạt động (năm)  Số lượng sụt giảm của giàn khoan tự nâng giai đoạn 2000-2025 

 

 

 

 

Nguồn: S&P Global, PVD, Shinhan Securities Vienam  Nguồn: S&P Global, PVD, Shinhan Securities Vienam                              

Trong bối cảnh đó, PVD sở hữu danh mục giàn khoan với độ tuổi trung bình ở mức thấp hơn (14.5 năm) so 

với mặt bằng chung của thị trường, giúp PVD tạo lợi thế cạnh tranh rõ rệt trong việc tiếp cận các hợp đồng 

khoan mới với mặt bằng giá thuê cao. 

   Độ tuổi trung bình các giàn khoan của các công ty khoan JU toàn cầu 

  

 

Nguồn: PVD, Shinhan Securities Vietnam 
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Về phía cầu: 

Đối với khu vực Đông Nam Á: nhu cầu giàn khoan jackup tại khu vực này đang bước vào chu kỳ phục hồi 

và tăng trưởng rõ nét sau nhiều năm trì hoãn đầu tư và tạm dừng khai thác. Xu hướng này được thúc đẩy 

bởi việc nhiều quốc gia trong khu vực như Việt Nam, Brunei, Indonesia và Malaysia gia tăng hoạt động khai 

thác dầu khí nhằm đảm bảo an ninh năng lượng quốc gia, trong bối cảnh môi trường địa chính trị toàn cầu 

tiếp tục tiềm ẩn nhiều biến động và rủi ro nguồn cung năng lượng.  

Đối với thị trường nội địa, sản lượng ở các mỏ truyền thống (Bạch Hổ, Rồng) đang bước vào giai đoạn suy 

giảm nghiêm trọng, nếu không triển khai tìm mỏ mới, Việt Nam sẽ đối mặt với rủi ro chuyển sang nhập khẩu 

ròng năng lượng trong trung hạn. Đồng thời, động lực tăng trưởng cầu được củng cố thông qua nhịp tăng 

mạnh vốn đầu tư công cho hoạt động thăm dò và khai thác (E&P) của PVN, với giá trị giải ngân năm 2025 

ước đạt khoảng 45 nghìn tỷ đồng (+45% svck), tạo nền tảng cho sự phục hồi bền vững của hoạt động 

thăm dò và khai thác. Trong bối cảnh này, PVD được hưởng lợi vì nhu cầu khoan trong nước và khu vực 

Đông Nam Á đều được kỳ vọng duy trì ở mức cao.  

Trong ngắn hạn, PVD dự kiến tham gia vào các chương trình khoan trọng điểm, bao gồm dự án Lô B, Nam 

Du - U Minh và Sư Tử Trắng giai đoạn 2B. Bên cạnh đó, một số dự án tiềm năng khác như Lạc Đà Vàng và 

Thiên Nga - Hải Âu, đang được kỳ vọng triển khai trong thời gian tới, triển vọng mở rộng backlog và tạo dư 

địa cho PVD cung cấp dịch vụ khoan và giếng khoan sau khi kết thúc các hợp đồng hiện hữu. 

(Nguồn: PVD, Shinhan Securities Vietnam) 

Trong trung hạn, theo kế hoạch khoan của Việt Nam giai đoạn 2026-2030, ước tính cần 63 giếng khoan chắc 

chắn và 10 giếng khoan tuỳ chọn (đã loại trừ các giếng thuộc Lô B), phản ánh nhu cầu duy trì trung bình 

12.4 giàn mỗi năm trong giai đoạn cao điểm 2026-2030, cao hơn 55% so với mức bình quân giai đoạn 2016-

2024.  
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Các chính sách pháp lý do Chính phủ ban hành hỗ trợ tạo hành lang thuận lợi, giúp 

đẩy nhanh tiến độ dự án và cải thiện môi trường hoạt động cho các doanh nghiệp 

thượng nguồn 

Chúng tôi kỳ vọng giai đoạn 2025–2026 sẽ đánh dấu bước chuyển quan trọng về khung pháp lý của ngành 

dầu khí, khi loạt chính sách mới được ban hành nhằm tháo gỡ nút thắt thể chế, rút ngắn quy trình phê duyệt 

và cải thiện cơ chế quản trị cho các doanh nghiệp thượng nguồn.  

Chính sách Ngày ban 
hành 

Cơ quan ban 
hành 

Nội dung chính 

Nghị định chính 
thức về cơ chế 
đặc thù cho 
PVN 

Dự kiến ban 
hành nửa đầu 
năm 2026 

Chính phủ (Bộ 
Tài chính đề 
xuất) 

Tháo gỡ các vướng mắc về quản lý vốn, cho phép PVN 
chủ động xử lý chi phí rủi ro trong hoạt động thăm dò và 
đầu tư quốc tế và tăng phân cấp cho Hội đồng thành viên 
PVN trong quyết định đầu tư, bổ sung vốn điều lệ và phê 
duyệt khấu hao tài sản. 

Nghị quyết 
66.6/2025/NQ-
CP 

28/10/2025 Chính phủ Trao thêm thẩm quyền cho PVN phê duyệt một số nội 
dung trước đây thuộc Bộ Công Thương, bao gồm đại 
cương phát triển mỏ dầu khí, điều chỉnh kế hoạch khai 
thác sớm khi tổng mức đầu tư giảm hoặc tăng dưới 10% 
và thu dọn công trình (biến động chi phí ±20%), cũng như 
báo cáo về tài nguyên ở các mỏ quy mô nhỏ (<30 triệu 
m3 dầu hoặc 30 tỷ m3 khí)  

Nghị quyết 79-
NQ/TW 

06/01/2026 Bộ Chính trị Định hướng phát triển PVN thành Tập đoàn Công nghiệp 
- Năng lượng quốc gia, mở rộng hoạt động sang các lĩnh 
vực năng lượng mới như LNG, hydrogen, điện gió ngoài 
khơi và năng lượng tái tạo. 

Trọng tâm là Nghị Định chính thức về Cơ chế đặc thù cho PVN (đề xuất vào tháng 11/2025), được kỳ vọng 

có hiệu lực vào Q2/2026. Đây là một thay đổi mang tính bước ngoặt về chính sách, cho phép các dự án 

được PVN giao nhiệm vụ thực hiện ghi nhận và xử lý các chi phí rủi ro - bao gồm các chi phí thăm dò đầu tư 

nước ngoài không thành công, chi phí thực hiện nhiệm vụ chiến lược và chi phí rủi ro đặc thù, bằng lợi nhuận 

sau thuế trong vòng 5 năm, đồng thời loại trừ các khoản này khỏi các đánh giá về hiệu quả quản lý, bảo 

toàn vốn và xếp loại doanh nghiệp. 

Bên cạnh đó, Nghị quyết 66.6/2025/NQ-CP về phân cấp, phân quyền tiếp tục trao thêm thẩm quyền cho 

PetroVietnam thực hiện một số nhiệm vụ trước đây của Bộ Công Thương, giúp tháo gỡ nút thắt về phê 

duyệt kế hoạch E&P và cơ chế triển khai dự án, rút ngắn khâu phê duyệt và đẩy nhanh tốc độ thực thi.  

Ngoài ra, Nghị quyết 79 về phát triển kinh tế nhà nước cũng nhấn mạnh vai trò dẫn dắt của các tập đoàn 

năng lượng chủ chốt như PVN và EVN trong việc đầu tư và triển khai các dự án trọng điểm (điện hạt nhân, 

điện gió ngoài khơi) nhằm đảm bảo an ninh năng lượng quốc gia, qua đó củng cố triển vọng đầu tư dài hạn 

của ngành nói chung và PVD nói riêng.   
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Cập nhật KQKD Q4/2025 & 2025 

Khoản mục Q4/2024 Q4/2025 2024 2025 Chú thích 

Doanh thu thuần (tỷ VND) 2,789 4,313 9,288 10,892 Năm 2025 đánh dấu sự khởi sắc rõ nét của chu kỳ khoan 

khi PVD ghi nhận doanh thu thuần cao nhất trong vòng 

10 năm, được thúc đẩy bởi: (1) Tỷ lệ sử dụng giàn jackup 

sở hữu và giá thuê ngày tăng; (2) Mở rộng quy mô của 

giàn thuê ngoài (3.4 giàn so với 1.4 giàn YoY); (3) Đóng 

góp cao hơn từ mảng dịch vụ kỹ thuật giếng khoan nhờ 

backlog tích cực từ các siêu dự án. 

     

Tăng trưởng (%YoY)  54.6  17.3 

Lợi nhuận gộp (tỷ VND) 359 665 1,754 2,077 Lợi nhuận gộp năm 2025 tăng 18% YoY chủ yếu đến từ 

hiệu suất sử dụng cải thiện và giá thuê ngày tăng.  

 

 

Tăng trưởng (%YoY)  85.4  18.4 

Biên lợi nhuận gộp (%) 12.9 15.3 18.9 19 

Lợi nhuận trước thuế (tỷ VND) 257 492 937 1,384 LNST 2025 tăng mạnh hơn 55% YoY, được thúc đẩy chủ 

yếu bởi sự cải thiện mạnh mẽ của mảng kinh doanh cốt 

lõi trong bối cảnh hoạt động E&P phục hồi. Ngoài ra, lợi 

nhuận còn ghi nhận khoản tăng đột biến từ hoàn thuế 

nhà thầu tại Malaysia (2020–2023) và mức cổ tức/chia 

sẻ lợi nhuận cao hơn từ các liên doanh và công ty con. 

Tăng trưởng (%YoY)  92  47.7 

LNST của CĐ cty mẹ (tỷ VND) 216 361 698 1037 

Tăng trưởng (%YoY)  66.8  55.3 

Dự phóng kết quả kinh doanh 2026-2030F 

Chúng tôi dự phóng doanh thu thuần của PVD tăng trưởng ở mức CAGR 8.1% trong giai đoạn 2026-2030F nhờ: 

- Mảng dịch vụ khoan: Doanh thu mảng dịch vụ khoan dự báo tăng trưởng ở mức CAGR 9.7% (2026F-2030F) chủ yếu đến từ: (1) hiệu 

suất sử dụng giàn duy trì ở mức trên 90% nhờ backlog đảm bảo trong bối cảnh chu kỳ E&P phục hồi, (2) cải thiện giá thuê giàn trung 

bình khi các hợp đồng giá thấp hết hạn và được thay thế bằng các hợp đồng mới giá cao hơn, (3) giả định PVD sẽ đầu tư bổ sung hai 

giàn khoan mới (tạm gọi là PVD X và PVD XI), lần lượt vào đầu năm 2028 và cuối năm 2029, nhằm phục vụ mục tiêu tăng trưởng doanh 

thu bình quân 10%/năm đến năm 2030 theo định hướng của PVN. Trong giai đoạn 2026-2030, chúng tôi dự báo giá thuê trung bình 

tăng nhẹ 1-4%/năm, được hỗ trợ bởi nhu cầu duy trì ở mức cao trong bối cảnh nguồn cung bổ sung vẫn hạn chế, qua đó củng cố mặt 

bằng giá thuê ở vùng cao trong trung hạn.  

- Mảng dịch vụ kỹ thuật giếng khoan: Doanh thu mảng kỹ thuật giếng khoan ước tính tăng trưởng ở mức CAGR 7% (2026F-2030F) 

nhờ hưởng lợi từ chu kỳ phục hồi E&P, gia tăng nhu cầu dịch vụ kỹ thuật ở thị trường nội địa và khu vực Đông Nam Á, cùng với việc tiếp 

tục thực hiện các hợp đồng hiện hữu và mở rộng tham gia đấu thầu các gói công việc mới. 

  Dự phóng Doanh thu thuần và Biên lợi nhuận gộp của PVD 

  

 

Nguồn: Báo cáo công ty, Shinhan Securities Vietnam  
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Dự phóng Doanh thu thuần và COGS mảng dịch vụ khoan  Dự phóng Doanh thu thuần và COGS mảng giếng khoan 

 

  

 

                                            Nguồn: Báo cáo công ty, Shinhan Securities Vietnam                                                                              Nguồn: Báo cáo công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

Dự phóng giá cho thuê trung bình (USD/ngày) và hiệu suất trung bình (%) 

 

Nguồn: Báo cáo công ty, Shinhan Securities Vietnam                                      
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Định giá và Khuyến nghị 

Định giá lần đầu với khuyến nghị GIỮ, giá mục tiêu 39,700 đồng 

Chúng tôi đưa ra định giá lần đầu Tổng Công ty cổ phần Khoan và Dịch vụ Dầu khí (PVD) với khuyến nghị GIỮ và 

giá mục tiêu đạt 39,700 đồng tương ứng với mức tăng -3.6%. Đối với tầm nhìn đầu tư dài hạn, PVD có thể được 

cân nhắc với những ưu điểm sau: 

1) Dịch vụ khoan - mảng kinh doanh cốt lõi dự báo tiếp tục tăng trưởng khi (1) các giàn khoan đã được đảm bảo 

khối lượng công việc đến hết 2026 (2) động lực tăng trưởng mới từ 2 giàn khoan PV Drilling VIII và PV Drilling 

IX, và (3) đầu tư thêm 1-2 giàn khoan mới trong giai đoạn 2026-2030 

2) Nguồn cung khan hiếm và nhu cầu nội địa bùng nổ sẽ là bệ phóng cho chu kỳ tăng trưởng mới của PVD 

3) Các chính sách pháp lý do Chính phủ ban hành hỗ trợ tạo hành lang thuận lợi, giúp đẩy nhanh tiến độ dự án và 

cải thiện môi trường hoạt động cho các doanh nghiệp thượng nguồn 

Phương pháp định giá 

Chúng tôi áp dụng phương pháp định giá Chiết khấu dòng tiền (DCF) để định giá PVD. 

Phương pháp định giá DCF  

(Đơn vị: tỉ VND) 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 

LN ròng công ty mẹ 1,775 2,267 2,876 3,046 3,299 

Cộng: lãi vay sau thuế 400 408 439 493 512 

Cộng: Khấu hao 854 875 971 1,060 1,159 

Trừ: Thay đổi vốn lưu động 722 879 1,049 974 1,122 

Trừ: Vốn đầu tư 856 885 3,070 3,266 978 

Dòng tiền tự do (FCFF) 1,451 1,786 166 359 2,870 

Giá trị hiện tại của dòng tiền tự do 4,770         

Tốc độ tăng trưởng dài hạn 2%         

Giá trị hiện tại của giá trị dài hạn 18,181         

Giá trị doanh nghiệp 22,951         

Nợ 4,533         

Tiền và tương đương tiền 3,684         

Giá trị vốn chủ sở hữu 22,102         

Số lượng cổ phiếu đang lưu hành 

(triệu cổ phiếu) 
556         

Giá mục tiêu (đồng/cổ phiếu) 39,700         

 

WACC  11.4% 

Lãi suất phi rủi ro 4.3% 

Phần bù rủi ro vốn cổ phần  8.13% 

Beta 1.05 

Chi phí nợ  7% 

Chi phí sử dụng vốn  12.8% 

Tỷ lệ nợ trên vốn 24.5% 

Giá trị nợ vay (tỷ đồng) 4,533 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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PER của PVD   Biểu đồ PER của PVD 

  

 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 
PBR của PVD   Biểu đồ PBR của PVD 

 

 
 

 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 
EV/EBITDA của PVD   Giá cổ phiếu PVD tương quan với ROE 

 
   

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Những sự kiện quan trọng PVD 

 
  

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Rủi ro 

Rủi ro giá dầu neo ở vùng thấp  

Tình hình bất ổn địa chính trị toàn cầu và nguy cơ dư cung dầu kéo mức giá dầu về vùng thấp, khiến các 

hoạt động M&C (Mechanical & Construction - Cơ khí và Xây lắp) cũng như các hợp đồng mới chậm triển khai 

hoặc thu hẹp quy mô. 

Rủi ro thực hiện đầu tư giàn mới 

Kế hoạch đầu tư giàn mới (tạm gọi là PVD X và PVD XI) có thể phát sinh rủi ro về tiến độ bàn giao, vượt chi 

phí đầu tư hoặc không đạt được mức giá thuê kỳ vọng, ảnh hưởng đến hiệu quả sinh lời và kéo dài thời gian 

hoàn vốn dự kiến (<5 năm). 

Rủi ro thị trường quốc tế 

Biến động địa chính trị, thay đổi chính sách pháp lý và môi trường kinh doanh tại các thị trường PVD hoạt 

động có thể ảnh hưởng đến hiệu quả vận hành và kết quả kinh doanh của Công ty. 

Rủi ro tỷ giá 

PVD đối mặt với rủi ro tỷ giá 2 chiều do đặc thù hoạt động đa quốc gia và cấu trúc vốn thâm dụng ngoại tệ. 

Mặc dù doanh thu các dịch vụ chủ yếu được niêm yết bằng USD, biến động USD/VND vẫn có thể tác động 

nhất định đến lợi nhuận ròng của PVD. 

- PVD duy trì dư nợ vay dài hạn chủ yếu bằng USD để tài trợ cho đội giàn khoan. Khi USD tăng giá so 

với VND, công ty phải ghi nhận lỗ chênh lệch tỷ giá chưa thực hiện từ việc đánh giá lại dư nợ gốc, gia 

tăng chi phí tài chính và gây áp lực lên lợi nhuận kế toán trong ngắn hạn.  

- Bên cạnh đó, chiến lược mở rộng đội giàn khoan trong giai đoạn 2026-2030 kéo theo nhu cầu sử dụng 

CAPEX lớn bằng USD, khiến tổng mức đầu tư và chi phí khấu hao tương lai nhạy cảm với diễn biến tỷ 

giá.  

Ngoài ra, rủi ro suy yếu của các đồng tiền địa phương tại thị trường Đông Nam Á như MYR, IDR, ... có thể 

làm giảm lợi nhuận quy đổi khi hợp nhất báo cáo tài chính, ảnh hưởng đến biên lợi nhuận hợp nhất. 
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Phụ lục: Báo cáo tài chính 

 

 Bảng cân đối kế toán 
Năm (Tỷ đồng) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

Tổng tài sản 23,615 28,311 30,492 32,378 35,513 

Tài sản ngắn hạn 7,782 9,831 11,969 13,820 14,824 

Tiền và tương đương tiền 2,203 1,823 2,963 4,068 4,098 

Đầu tư TC ngắn hạn 770 687 721 757 795 

Các khoản phải thu 3,469 5,476 6,263 6,871 7,623 

Hàng tồn kho 1,352 1,676 1,881 1,957 2,117 

Tài sản dài hạn  15,832 18,480 18,523 18,558 20,689 

Tài sản cố định 12,861 14,608 14,610 14,620 16,719 

Chi phí xây dựng cơ bản 1,222 2,049 2,049 2,049 2,049 

Tài sản dài hạn khác 1,749 1,824 1,864 1,890 1,921 

Tổng nợ 7,562 11,215 12,013 12,445 13,688 

Nợ ngắn hạn 4,124 6,630 7,587 7,835 8,573 

Khoản phải trả 1,173 2,596 2,913 3,031 3,279 

Vay và nợ thuê tài chính ngắn 507 821 1,103 961 1,074 

Khác 2,444 3,213 3,570 3,844 4,220 

Nợ dài hạn 3,438 4,585 4,426 4,610 5,115 

Vay và nợ thuê tài chính dài hạn 2,541 3,588 3,429 3,613 4,118 

Khác 897 997 997 997 997 

Vốn chủ sở hữu 16,052 17,096 18,479 19,933 21,825 

Vốn góp chủ sở hữu 5,563 5,563 5,563 5,563 5,563 

Thặng dư vốn 2,434 2,434 2,434 2,434 2,434 

Vốn khác 6,784 7,554 8,027 8,604 9,308 

Lợi nhuận giữ lại 1,022 1,289 2,176 3,032 4,191 

Lợi ích cổ đông không kiểm soát 250 257 278 300 329 

*Nợ vay 3,049 4,409 4,533 4,574 5,192 

*Nợ ròng (tiền) 75 1,899 849 -252 299 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 Lưu chuyển tiền tệ 
Năm (Tỷ đồng) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

Tiền từ HĐKD 1,037 1,269 1,906 2,263 2,797 

Lợi nhuận ròng 698 1,037 1,775 2,267 2,876 
Khấu hao TSCĐ 884 850 854 875 971 
(Lãi) từ HĐ đầu tư -111 -196 0 0 0 
Thay đổi vốn lưu động -1,024 -1,069 -1,123 -1,072 -1,274 
Thay đổi khác 590 646 401 193 224 

Tiền từ HĐ đầu tư -758 -2,702 -890 -921 -3,108 

Thay đổi tài sản cố định -1,371 -2,885 -856 -885 -3,070 
Thay đổi tài sản đầu tư 614 182 -34 -36 -38 
Khác 0 0 0 0 0 

Tiền từ HĐ tài chính -439 980 123 -237 340 

Thay đổi vốn cổ phần 0 0 0 0 0 

Tiền đi vay/(trả) nợ -439 980 123 41 618 

Cổ tức, lợi nhuận đã trả cho CSH 0 0 0 -278 -278 

Lưu chuyển tiền thuần trong năm -160 -453 1,140 1,106 30 

Tổng tiền đầu năm 2,256 2,203 1,823 2,963 4,068 

Thay đổi trong tỷ giá       

Tổng tiền cuối năm 2,203 1,823 2,963 4,068 4,098 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

 Kết quả hoạt động kinh doanh 
Năm (Tỷ đồng) 2024 2025 2026F 2027F 2028F 

Doanh thu thuần 9,288 10,892 12,818 14,040 15,555 

Tăng trưởng 60.0% 17.3% 17.7% 9.5% 10.8% 

Giá vốn hàng bán -7,534 -8,815 -9,893 -10,292 -11,135 

Lợi nhuận gộp 1,754 2,077 2,925 3,747 4,420 

Biên lợi nhuận gộp 18.9% 19.1% 22.8% 26.7% 28.4% 

Chi phí BH & QLDN -635 -856 -1,063 -1,212 -1,308 

LN từ HĐKD 919 1,198 1,892 2,513 3,056 

Tăng trưởng  62.1% 30.4% 57.9% 32.8% 21.6% 

Biên LN từ HĐKD 9.9% 11.0% 14.8% 17.9% 19.6% 

LN khác -248 -166 -195 -213 -236 

Thu nhập tài chính 152 197 232 254 282 

Chi phí tài chính 400 363 427 467 518 

  Trong đó: Chi phí lãi vay 238 191 400 408 439 

Lợi nhuận ròng từ HĐKD khác 18 186 61 64 88 

LNTT 937 1,384 2,186 2,830 3,432 

Thuế TNDN 239 334 385 536 523 

LNST 698 1,050 1,801 2,293 2,909 

Tăng trưởng  27.8% 50.5% 71.4% 27.4% 26.8% 

Biên lợi nhuận ròng 7.5% 9.6% 14.0% 16.3% 18.7% 

LNST cổ đông công ty mẹ 698 1,037 1,775 2,267 2,876 

Lợi ích CĐTS 0 13 26 27 33 

LN trước thuế và lãi vay 1,119 1,575 2,586 3,238 3,871 

Tăng trưởng  47.5% 40.8% 64.2% 25.2% 19.6% 

Biên LN  12.0% 14.5% 20.2% 23.1% 24.9% 

LN trước thuế, lãi vay và khấu hao 2,002 2,437 3,440 4,113 4,842 

Tăng trưởng  23.9% 21.7% 41.2% 19.6% 17.7% 

Biên LN  21.6% 22.4% 26.8% 29.3% 31.1% 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 Chỉ số tài chính 
Năm  2024 2025 2026F 2027F 2028F 

EPS (đồng) 1,254 1,051 1,202 1,619 2,030 

BPS (đồng) 28,856 25,877 26,999 28,510 30,405 

DPS (đồng) 0 0 0 500 500 

PER (x) 31.5 37.6 33.1 24.5 19.6 

PBR (x) 1.4 1.4 1.4 1.4 1.4 

EV/EBITDA (x) 11.8 9.7 7.5 6.2 5.1 

Tỷ lệ chi trả cổ tức  0% 0% 0% 31% 25% 

Lãi cổ tức  0% 0% 0% 1.4% 1.4% 

Khả năng sinh lời        

Biên EBITDA  21.6% 22.4% 26.8% 29.3% 31.1% 

Biên LN từ HĐKD  9.9% 11.0% 14.8% 17.9% 19.6% 

Biên LNST  7.5% 9.6% 14.1% 16.3% 18.7% 

ROA  3.0% 3.7% 5.9% 7.1% 8.2% 

ROE  4.3% 6.1% 9.7% 11.5% 13.3% 

Khả năng tài chính        

Nợ vay /Vốn chủ sở hữu  19% 25.8% 24.5% 23% 23.8% 

Tỷ số thanh toán tiền mặt  53.4% 27.5% 39.1% 51.9% 47.8% 

Khả năng thanh toán lãi vay (x) 4.7 8.2 6.5 7.9 8.8 

Hiệu quả hoạt động (%)        

Số ngày vốn lưu động (ngày) 116 106 106 106 106 

Số ngày hàng tồn kho (ngày) 65 69 69 69 69 

Số ngày khoản phải thu (ngày) 107 144 144 144 144 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Dịch vụ kỹ thuật giếng khoan là tập hợp các hoạt động chuyên môn chuyên sâu bao gồm thiết kế, thi công, hỗ trợ vận hành, sửa chữa 

và hoàn thiện giếng trong lĩnh vực dầu khí và các ngành công nghiệp liên quan (như nước ngầm, khoáng sản). Các dịch vụ này được triển 

khai trực tiếp trong và xung quanh lòng giếng nhằm kiểm soát quá trình khoan, thu thập dữ liệu địa chất, đảm bảo tính toàn vẹn cấu trúc và 

tối ưu hóa hiệu quả khai thác trong suốt vòng đời hoạt động của giếng. 

Đây là nhóm dịch vụ có hàm lượng kỹ thuật cao, được thực hiện song song với hoạt động khoan nhằm đảm bảo giếng khoan đạt yêu cầu về 

an toàn, hiệu suất và khả năng khai thác thương mại. Các giải pháp tập trung vào việc thiết kế, giám sát và tối ưu các thông số vận hành 

trong quá trình khoan và hoàn thiện giếng, đồng thời xử lý các vấn đề kỹ thuật phát sinh theo điều kiện địa chất thực tế. 

Danh mục dịch vụ chủ yếu bao gồm: 

- Dung dịch khoan: Thiết kế và kiểm soát hệ dung dịch khoan nhằm duy trì áp suất cân bằng, ổn định thành giếng và vận chuyển mùn 

khoan. 

- Đo Karota khí: Thu thập và phân tích dữ liệu địa vật lý trong quá trình khoan để đánh giá đặc tính tầng chứa và cấu trúc địa chất. 

- Khoan định hướng: Điều chỉnh quỹ đạo giếng khoan (khoan lệch, khoan ngang) nhằm tối ưu tiếp xúc vỉa và nâng cao hệ số thu hồi. 

- Bơm trám xi măng và hoàn thiện giếng: Cố định ống chống, cách ly các tầng địa chất và đảm bảo tính toàn vẹn giếng. 

- Thử vỉa giếng khoan: Đánh giá khả năng khai thác và đặc tính dòng chảy trước khi đưa giếng vào vận hành thương mại. 

- Kéo thả thiết bị trong lòng giếng: Thực hiện các công tác can thiệp giếng bằng dây cáp cơ học để lắp đặt, thu hồi hoặc bảo trì thiết 

bị trong lòng giếng. 

Về cơ chế doanh thu, dịch vụ kỹ thuật giếng khoan thường được ghi nhận theo khối lượng công việc thực hiện, theo thời gian cung cấp dịch 

vụ hoặc theo hợp đồng trọn gói cho từng chiến dịch khoan. Mỗi giếng khoan có thể yêu cầu nhiều loại dịch vụ khác nhau tùy thuộc điều kiện 

địa chất, độ sâu và thiết kế kỹ thuật của giếng. 

Do đặc thù gắn trực tiếp với từng giếng khoan riêng lẻ, khối lượng công việc của mảng này phụ thuộc vào số lượng giếng được triển khai 

trong từng giai đoạn thăm dò và khai thác, cũng như mức độ phức tạp kỹ thuật của mỗi giếng. 

 

  

Phụ lục: Hoạt động dịch vụ kỹ thuật giếng khoan 
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Tổng Công ty Cổ phần Khoan và Dịch vụ Dầu khí (PVD VN)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Biến động giá cổ phiếu 

 

 

Giá mục tiêu (VNĐ) 

 

 

 

0
200
400
600
800
1,000
1,200
1,400
1,600
1,800
2,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

pptsVND

PVD VN EQUITY VNI Index

 -

 5,000

 10,000

 15,000

 20,000

 25,000

 30,000

 35,000

 40,000

 45,000

Ngày Khuyến nghị 
Giá mục tiêu Khoảng giá MT (%) 

(VND) TB Max/Min 

12/03/2026 (BC lần đầu) GIỮ 39,700 28.9 -11.8/139.2 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Lưu ý: Tính toán chênh lệnh giá mục tiêu dựa trên 12 tháng qua 

Shinhan Securities Vietnam 

 Cổ phiếu  Ngành 

 

 MUA: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 15% trở lên 
 GIỮ: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ -15% đến 

15% 
 BÁN: Khả năng sinh lời trong 12 tháng thấp hơn -15% 

  TÍCH CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị MUA 

 TRUNG LẬP: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị GIỮ 

 TIÊU CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị BÁN 
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