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LӆgrgҴnafӜďҶñIfӔgďӎlebánh ďÞrāle
rpƮӔleòjҜlrpƮӐa*ӔlӢ_asӆglāk2024,
chúng tôi afӂlafӜďҶñRgҴnnhiênjgҼsòcho
báo cáoafgҴljƮӘajҜlnày.

NҶlkinh rҴTgҼrNam duy trì ďÞnfӚafӈg
trong lӢ_ďҜslāk2024 lfƮletҠlcòn
lfgҶskhóifālvà tháchrfӞa. Tiêudùnglӎg
ďӀ_còn wҴs*qӞaifӄcjħlftӦaqҘlvsҚr
afƮ_có qӦaҘgrfgҼlďßleiҸ*egҘgngânďҜs
rƮcông ӔkӎrqӆrҾlfthành ӔkӞarfҚnso
tӐgiҴfmҖaf*jħlftӦàҚrďӎleqҘlafƮ_có
lfgҶs`gҴlafswҸl*rālerpƮӔletín bӚle
rfҚndù lãi qsҚrrfsҢljӘg*é

Vì tҢw*các bánh ďÞrālerpƮӔleaӜ_lҶl
kinh rҴaҜlďƮӘañrgҴnnhiên jgҼsòďҸnfӚa
fӈgďӈlèӎ*rҖmlҶlrҘlecho qӦphát rpgҸl
`ҶltӤleaӜ_rfӀrpƮӒleafӞlekhoán!

LҶlkinh rҴqҲrgҴnrӚaďÞnfӚafӈgtrong lӢ_asӆglākvà có rfҸďҖrďƮӘakӚa
tiêu rālerpƮӔle6-6.5% cho aҘlāk2024 khi rfӦafgҼloswҴrjgҼr*ďӈlèӎcác
egҘgpháp ďҸrgҴnrӚakӔpӎlejħlftӦaqҘlvsҚr*ďҞwkҖlfegҘgngânďҜsrƮcông,
kíchaҜstiêu dùnglӎgďӀ_*egҘkkҬr̀Ҧlelãi qsҚrcho vay vàďgҶshànhrӪgiá linh
fmҖr*igҸksoátrӆrjҖkphát ďҸegҘkápjӦacho tgҼaduy trì chính sáchrgҶlrҼlӐg
jӄle.

VND rgҴnrӚakҚrgiá và jҖkphát nóng fƟlbӦigҴltҠllà lfӤlepӜgro chính
trong lӢ_asӆglāk2024, thách rfӞaӊlďӀlfkinh rҴtħmô và ďҖrďƮӘakӚatiêu
rālerpƮӔle. BênaҖlfďñ*aālerfҨleďӀ_chính rpӀvà`ҚrleӒrӠcácasӎàҜsaӢ
córfҸgây ra `gҴlďӎlecho lҶlkinh rҴ.

RgҴnlӆgďÞnfӚafӈgaӜ_lҶlkinh rҴ*rfӀrpƮӒleafӞlekhoán TgҼrNamrgҴn
rӚaďƮӘakì tӂleñbayòcao fƟltrong lӢ_asӆg2024. VNIndexďƮӘabӦbáo
fƮӐleďҴlvùng 1,340 - 1,390 trong lāk2024 khi jӘglfsҢlaӜ_các doanh
lefgҼnniêm wҴrcó qӦnfӚafӈgrõ nét trong Q1/2024 (+11.5% YoY) và ƮӐa
rāle15% trong 2024.TҢlhànhfҼrfӆlegiao bӀafkӐg*nângfҖlerfӀrpƮӒle
kӐglӊgMSCImangjҖglfӤleiӶtӂlejӐlfƟl.

Báo cáo afgҴljƮӘalӢ_asӆglāk2024 ďҶaҢnrӐgngành Ngân hàng, ngành
@ҚrďӎleqҘl, ngành Logistics,ngành BánjҰ, ngành Thép và ngành @Қrďӎle
qҘlKhu công lefgҼn. Chúng tôi rҢntrung vào các nhóm ngành fƮӔlejӘgrӠ
tgҼathúc ďҞwďҜsrƮvà tiêu dùng; qҘlvsҚrvà vsҚrifҞs̀ƮӐavào mùa cao
ďgҸk; ďҬàgҼr*`ҚrďӎleqҘlqҲ̀ҤrďҜskӎrchu iӶkӐgvà rpgҸltӂlengành
ngân hàng rõ nét fƟl.

RpgҶl tӀle ĎҚs rƭ lӠ_ asӄg lĀk 2024

JӐg kӒ ĎҚs

Nhóm Phân tích
Shinhan Securities Vietnam

25/06/2024
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Kinh rҲTgҺr L_k 0.02ïNfӘafӆgtӢleafҢa

1. ĎgҸk sángkinh rҴTgҼr L_k trong lӢ_ďҜslāk2024

Á VsҚr lfҢnifҞsnfӚafӈgkҖlfkҲdù kinh rҴrfҴegӐgďӆgkҬr
tӐglfgҶsthách rfӞa

Á TgҼr L_k egӤtӤletӀrfҴtrong tgҼathu hút FDI

Á NHNN duy trì lãi qsҚrďgҶshànhӊlďӀlf, linh fmҖrigҸksoátjҖk
phát vàďgҶsrgҴrrӪgiá

2.  RpgҸltӂlekinh rҴTgҼr L_k trong lӢ_asӆglāk2024

Á Jħlf tӦaqҘlvsҚrrgҴnrӚakӔpӎle

Á ĎҞw kҖlfegҘgngânďҜsrƮcông

Á Bán jҰrālerpƮӔlekҖlfkҲfƟllfӒkíchaҜstiêu dùnglӎgďӀ_

Á Fed fҖlãi qsҚr, egҘkápjӦalên rӪgiá

Á NfҚl ďҚsegҘkkҬr̀Ҧlelãi qsҚrcho vayďҸthúc ďҞwrāle
rpƮӔletín bӚle

Á Kinh rҴrgҴnrӚafӈgnfӚa, ƮӐatính rālerpƮӔle6% lāk2024

1,  PӜg ro tħmô

Á VND rgҴnrӚakҚrgiá, jҖkphát nóngfƟlbӦigҴl

Á Aāle rfҨleďӀ_chính rpӀvà cácpӜgro `ҚrleӒkhác



čgҶk sáng kinh rҲTgҺr L_k 
trong lӠ_ĎҚslĀk2024

01 LҶlkinh rҴTgҼrNamrgҴnrӚaduy trì qӦӊlďӀlfvà nfӚafӈgkhá rӆr

trong lӢ_ďҜslāk2024tӐgďgҸksángďҴlrӠ(1)fmҖrďӎlevsҚrlfҢn

ifҞsnfӚafӈgkҖlfkҲ; (2) egӤtӤletӀrfҴtrong thu hút FDI; (3) linh

fmҖrtrong ďgҶshànhrӪgiá vàigҸksoátjҖkphát.
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RpgҶltӀlekinh rҲTgҺr L_k 
trong lӠ_asӄglĀk2024

02 LҶlkinh rҴqҲrgҴnrӚaďÞnfӚafӈgtrong lӢ_asӆglākvà có rfҸďҖr

ďƮӘakӚatiêu rālerpƮӔle6-6.5% cho aҘlāk2024 khi rfӦafgҼl

ďӈlèӎcácegҘgphápďҸrgҴnrӚakӔpӎlelħlftӦaqҘlvsҚr,ďҞwkҖlf

egҘgngân ďҜsrƮcông, kích aҜstiêu dùng lӎgďӀ_, egҘkkҬr̀Ҧlelãi

qsҚrcho vay và ďgҶshành rӪgiá linh fmҖr, igҸksoát rӆrjҖkphát ďҸ

egҘkápjӦacho tgҼaduy trì chính sáchrgҶlrҼlӐgjӄle.
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Lãi qsҚrtrung bìnhlà trung bìnhaӎleaӜ_lãiqsҚrcaolfҚrvàlãiqsҚrrfҚnlfҚr
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PӚg ro tĦmô

03 VNDrgҴnrӚakҚrgiá vàjҖkphát nóng fƟlbӦigҴltҠllà lfӤlepӜgro

chính trong lӢ_asӆglāk2024, thách rfӞaӊlďӀlfkinh rҴtħmô và

ďҖrďƮӘakӚatiêu rālerpƮӔle. BênaҖlfďñ, aālerfҨleďӀ_chính rpӀ

và`ҚrleӒrӠcácasӎàҜsaӢcórfҸgây ra `gҴlďӎlecholҶlkinh rҴ.
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AӦa iê ifòle afҤa afҤlFƟg ifòle afҤa afҤlAñ ifҘ lāle fmҬa ifòle

FƟg afҤa afҤl AӦa iӶ afҤa afҤl



NamHoàng
ᵝ (84-28) 6299-7603
* nam.h@shinhan.com 



RpgҶltӀleRfҾrpƭӐleAfӜlekhoán 2024 

1. RpgҸltӂleRfӀ rpƮӒleAfӞle khoánïAfҢk kÞ afҤa

Á AfӞlekhoántҠllà kênhďҜsrƮfҚnbҠl

Á QӆbƮkýosӬduy trì ӔkӞaan toàn

Á XufƮӐleaӜ_rfӀrpƮӒleďƮӘabҠlbҤr̀Ӕgdòng rgҶl
nhàďҜsrƮcá nhân

Á JӘglfsҢlaӜ_toàn rfӀrpƮӒleďácó qӦnfӚafӈgďßle
iҸ- fƮӐlerӐgkӚatiêu rālerpƮӔlejӘglfsҢl2024F
là 15%

Á RfӀrpƮӒlefgҼlď_legiao bӀafrҖgkӞaP/E14.1x,rfҚn
fƟlsotӐgP/Etrung bình 10lāklà 15x

Á RpgҸltӂlenângfҖlerfӀrpƮӒlekӐglӊgphíarpƮӐa

2. Góc nhìn iӬrfsҢrïEgӤtӤleďÞrāle

Á QӦigҼlchi nfӆgrfӀrpƮӒleafӞlekhoán lӢ_asӆg
2023 -5T/2024

Á Các wҴsrӆfӌrpӘvà pӜgro rfӀrpƮӒleafӞlekhoán
trong lāk2024

Á IӀaf`ҘlrfӀrpƮӒlevàafgҴljƮӘagiao bӀafchung



RpgҶltӀlerfҾrpƭӐleafӜlekhoán
01

RgҴnlӆgďÞnfӚafӈgaӜ_lҶlkinh rҴ*rfӀrpƮӒleafӞlekhoán TgҼrNamrgҴnrӚa

ďƮӘakìtӂleñbayòcaofƟltrong lӢ_asӆg2024. VNIndexďƮӘabӦbáofƮӐleďҴl

vùng 1,340 - 1,390 trong lāk2024 khi jӘglfsҢlaӜ_các doanh lefgҼnniêmwҴr

có qӦnfӚafӈgrõ nét trong Q1/2024 (+11.5% YoY) và ƮӐarāle15% trong 2024.

TҢlhành fҼrfӆlegiao bӀafkӐg*nâng fҖlerfӀrpƮӒlekӐglӊgMSCImang jҖg

lfӤleiӶtӂlejӐlfƟl.



Lesӈl:FiinPro, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: FiinPro,ShinhanSecurities Vietnam
Chúthích: BӤjgҼsjҚwlãiqsҚrrgҶleӢgaӜ_5 NHTM jӐllfҚr
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Ng¨nh ICB cӸp 2 
Tֽ doanh

(tׁ VND)

NҼ֧c ngo¨i 

(tׁ VND)

Cá nhân 

trong nҼ֧c 

(tׁ VND)

T֡ chֵc 

trong nҼ֧c

(tׁ VND)

BӸt Ľ֥ng sӶn -711 -17,216 18,014 -798

T¨i nguy°n CҺ bӶn1,095 2,071 -4,282 2,211

TruyԚn th¹ng 0 -45 69 -24

H¨ng & D֗ch vֱ C¹ng nghi֓p-1,186 960 3,210 -4,170

Y tԒ 52 80 20 -100

H·a chӸt 28 580 -898 318

D֗ch vֱ t¨i ch²nh15,355 -15,000 2,319 12,681

Du l֗ch v¨ GiӶi tr²47 -148 963 -815

Ngân hàng -4,214 -15,996 23,854 -7,858

X©y dֽng v¨ VԀt li֓u-29 197 1,985 -2,183

Thֽc phӼm v¨ Ľ֟ u֝ng307 -14,135 13,512 623

B§n lԎ -1,076 515 662 -1,177

ņi֓n, nҼ֧c & xŁng dӺu kh² Ľ֝t831 -3,524 3,639 -115

H¨ng c§ nh©n & Gia dֱng-852 261 -365 104

C¹ng ngh֓ Th¹ng tin-1,217 -556 4,088 -3,533

Ď t¹ v¨ phֱ t½ng-23 527 -668 140

BӶo hiԜm 14 -433 665 -232

DӺu kh² 6 -984 810 173

T֡ng 8,425 -62,844 67,600 -4,756

Ngu֟n: Fiinpro, Shinhan Securities Vietnam

 Kh¹ng bao g֟m gi§ tr֗ giao d֗ch th֛a thuԀn

Top mua bán ròng aӚ_rӤdoanh CTCK 12 tháng qua (rӨVND)

Top mua bán ròng ifӄglemҔg12 tháng qua (rӨVND)

Lesӈl:FiinPro, ShinhanSecurities Vietnam
BӤjgҼsaҢnlfҢrďҴl31/05/2024 

Mua bán ròng theo nhóm ngành và các nhà ĎҚsrƭ
12 tháng qua (rӨVND)



Chênh jҺaflãi qsҘrâm góp nfҚlifgҲldòng tӄllemҔgrút ifӂgrfҾrpƭӐleaӈnfgҲsTgҺrNam

Lesӈl: FiinPro, Bloomberg, ShinhanSecurities Vietnam 
BӤjgҼsaҢnlfҢrďҴl20/06/2024

*TrungOsӆavàLfҢr@ҘlcóqӆjgҼsrpҺjҜljƮӘrlà 1 quývà1 rsҜl
Lesӈl:Bloomberg, ShinhanSecurities Vietnam 
BӤjgҼsaҢnlfҢrďҴl20/06/2024

LesӈlBloomberg,ShinhanSecurities Vietnam
BӤjgҼsaҢnlfҢrďҴl20/06/2024

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

5
/2

0
2
3

6
/2

0
2
3

7
/2

0
2
3

8
/2

0
2
3

9
/2

0
2
3

1
0
/2

0
2

3

1
1
/2

0
2
3

1
2
/2

0
2

3

1
/2

0
2

4

2
/2

0
2
4

3
/2

0
2
4

4
/2

0
2
4

5
/2

0
2
4

6
/2

0
2
4

US Asia Europe EM Equity

WTD MTD QTD YTD

Rpsle Osӆa( n.a 4,960 -3,356 -3,356

ҙl ďӎ 189 -48 -4,168 -2,810

Indonesia -43 -113 -2,134 -448

LfҢr @Ҙl( 508 -1,703 28,014 38,419

Maylaysia -43 114 141 -46

Philippines -15 -72 -658 -495

FÞl Osӆa 773 3,464 4,582 16,771

Sri Lanka -2 -5 -5 -31

ĎÞg Jm_l 1,995 3,381 1,261 5,990

Thái Lan -194 -615 -963 -2,896

TgҼr L_k -112 -381 -1,093 -1,494
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RĀle rpƭӒlejӖglfsҠlfҤlelĀkaӚ_DNNY trên HSX AƞaҘsjӖglfsҠltheo ngành trên HSX (2024Q1)

Lesӈl: FiinPro, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: FiinPro,ShinhanSecurities Vietnam

RĀlerpƭӒlejӖglfsҠlhàng quý aӚ_các doanh lefgҺnniêm wҲr(DNNY) trên HSX

Lesӈl: FiinPro,  ShinhanSecurities Vietnam 
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Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024

Ngân hàng -2% 2% -1% 24% 10%

@Қr ďӎle qҘl 34% 51% -39% -24% -31%

RfӦa nfҞk tÞ ďӈ sӆle-53% -19% -21% 133% 32%

ĎgҼl* lƮӐa $ vāle bҜs ifë ďӆr-3% -24% -49% -30% -58%

Fñ_ afҚr -66% -71% -60% -32% -2%

RÞg leswèl AƟ `Ҙl-91% -69% -195% -171% 347%

BӀaf tӚ rÞg afëlf-57% 98% 155% 1042% 89%

Aòle lefҼ Rfòle rgl1% 9% 18% 33% 23%

FÞle $ BӀaf tӚ Aòle lefgҼn-26% 37% -20% -17% 19%

Bs jӀaf tÞ EgҘg rpë-114% -49% -16% -63% 1577%

Vàw bӦle tÞ TҢr jgҼs-83% -27% 3% 1536% 266%

@ßl jҰ -91% -104% -82% -81% 554%

BҜs ifë 266% -1226% 1263% -32% 80%

FÞle aß lfàl $ Eg_ bӚle-23% -37% -38% 19% 8%

@Ҙm fgҸk 7% 41% 23% 15% 13%

W rҴ 32% 11% -19% -5% -24%

RpswҶl rfòle -59% -64% -46% 4% 110%

Ò rò tÞ nfӚ r÷le -5% -38% -72% 38% 152%

RmÞl rfӀ rpƮӒle -17% -3% -10% 30% 11%

Q1/2023 Q2/2023 Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024

Ngân hàng 21% -4% -5% 12% 7%

@Қr ďӎle qҘl 45% -8% -11% -35% 31%

RfӦa nfҞk tÞ ďӈ sӆle96% 73% -17% -17% 11%

ĎgҼl* lƮӐa $ vāle bҜs ifë ďӆr-4% -11% -49% 60% -42%

Fñ_ afҚr -49% -29% 7% 76% -26%

RÞg leswèl AƟ `Ҙl-121% 81% 74% 9% 30%

BӀaf tӚ rÞg afëlf690% 62% 0% -11% 31%

Aòle lefҼ Rfòle rgl7% 7% 13% 3% -1%

FÞle $ BӀaf tӚ Aòle lefgҼn-14% 92% -44% -11% 24%

Bs jӀaf tÞ EgҘg rpë-106% -496% 63% -8% -383%

Vàw bӦle tÞ TҢr jgҼs355% 172% -3% 37% 2%

@ßl jҰ -81% -133% -503% -26% 560%

BҜs ifë -44% 42% -9% -6% 47%

FÞle aß lfàl $ Eg_ bӚle18% -29% -23% 85% 7%

@Ҙm fgҸk 31% -6% -4% -3% 29%

W rҴ 6% -5% -23% 23% -15%

Ò rò tÞ nfӚ r÷le -64% 16% 26% 97% -27%

RpswҶl rfòle -73% 185% -64% 392% -50%

RmÞl rfӀ rpƮӒle 36% 1% -10% 5% 17%
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