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Hưởng lợi từ mặt bằng giá thuê tàu duy trì cao 

Duy trì khuyến nghị MUA, giá mục tiêu 59,500 đồng 

Công ty cổ phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) là một trong những doanh nghiệp vận tải biển hàng đầu 

Việt Nam. Trong 1H/2026, HAH tiếp tục đạt lợi nhuận ở mức cao 818 tỷ đồng (+19% YoY), nhờ đưa thêm 

2 tàu mới vào khai thác và giá cước vận tải tiếp tục tăng, đặc biệt là phụ phí nhiên liệu khẩn cấp (EBS). Chúng 

tôi duy trì triển vọng khả quan cho hoạt động kinh doanh của HAH cho năm 2026 nhờ (1) bổ sung 2 tàu 

mới trong 2026, (2) thị trường thuê tàu định hạn dự báo vẫn duy trì ở mức tốt trong 2026 nhờ nguồn cung 

tàu thắt chặt và nhu cầu thuê tàu vẫn tương đối ổn định. Dựa trên phương pháp DCF, chúng tôi cập nhật 

giá mục tiêu của HAH ở mức 59,500 đồng.  

Kết quả kinh doanh Q2/2026 duy trì ở mức tốt 

Trong Q2/2026, HAH ghi nhận doanh thu 1,533 tỷ đồng (+20% YoY) và LNST 467 tỷ đồng (+13% YoY), được 

hỗ trợ bởi việc đưa thêm một tàu mới vào khai thác và mặt bằng giá cước vận tải cải thiện. Đáng chú ý, phụ 

phí nhiên liệu khẩn cấp (EBS) tăng so với cùng kỳ, góp phần nâng mặt bằng doanh thu vận tải và hỗ trợ 

tăng trưởng lợi nhuận trong kỳ. 

Ở mảng khai thác cảng, doanh thu quý 2 ước tính đi ngang so với cùng kỳ, trong đó sản lượng qua cảng  

giảm 10% YoY do chủ động dịch chuyển một phần sản lượng cảng sang cảng đối tác Nam Hải Đình Vũ 

(VSC) để giảm tải công suất. 

Ở mảng vận tải, doanh thu Q2/2026 ước tăng 8% YoY, được hỗ trợ bởi mặt bằng giá cước, phụ phí nhiên 

liệu và việc đưa thêm một tàu vào khai thác. Đội tàu của HAH tiếp tục được khai thác với hiệu suất cao, đạt 

khoảng 90–95% công suất trọng tải trên các tuyến nội địa và nội Á, tạo nền tảng tích cực cho tăng trưởng  

doanh thu. Trong nửa đầu năm, HAH tiếp tục mở rộng đội tàu lên 20 chiếc, chủ yếu thuộc phân khúc 1,800–

3,000 TEU, nâng tổng sức chở lên 33,070 TEU (+13.1% YoY), qua đó gia tăng năng lực khai thác và khả năng 

tận dụng mặt bằng cước vận tải thuận lợi. 

Thị trường thuê tàu định hạn vẫn duy trì vững chắc khi bất ổn tại eo biển Hormuz chưa được 

giải quyết 

Theo Alphaliner, thị trường cho thuê tàu container tiếp tục duy trì trạng thái thắt chặt khi nhu cầu thuê tàu 

vượt nguồn cung ở phần lớn các phân khúc, đặc biệt tại nhóm tàu trên 3.000 TEU, trong khi lượng tàu sẵn 

sàng đưa vào khai thác vẫn ở mức thấp. Bên cạnh đó, việc các hãng tàu chưa thể khôi phục hoàn toàn mạng 

lưới dịch vụ tại khu vực Trung Đông do bất ổn quanh eo biển Hormuz khiến một phần năng lực vận tải tiếp 

tục bị giữ lại trong hệ thống, làm thu hẹp nguồn cung tàu hiệu dụng. 

Ngoài ra, mặt bằng cước container tiếp tục được hỗ trợ khi các hãng tàu điều chỉnh tăng phụ phí nhiên liệu 

khẩn cấp nhằm bù đắp chi phí nhiên liệu gia tăng trong bối cảnh căng thẳng địa chính trị kéo dài. 

Trong mùa cao điểm vận tải hàng hóa, chúng tôi kỳ vọng nguồn cung tàu tiếp tục hạn chế trong khi nhu 

cầu thuê tàu duy trì ổn định, qua đó hỗ trợ mặt bằng giá thuê tàu ở mức cao và tạo điều kiện thuận lợi cho 

hoạt động khai thác, cho thuê đội tàu của HAH trong nửa cuối năm 2026. 

Rủi ro: (1) giá cước vận tải biển giảm, (2) kinh tế suy giảm và (3) nguồn cung tàu tăng mạnh.             

  Năm 2023 2024 2025 2026F 2027F 

Doanh thu (tỷ VND) 2,613 3,992 5,091 5,314 5,666 

LN từ HĐKD (tỷ VND) 447 980 1,748 1,859 1,926 

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 358 800 1,401 1,491 1,546 

EPS (đồng) 2,007 3,391 6,290 6,697 6,940 

BPS (đồng) 25,240 27,005 26,704 32,482 40,540 

OPM  17.1% 24.6% 34.3% 35.0% 34.0% 

NPM 13.7% 20.0% 27.5% 28.1% 27.3% 

ROE  11.2% 20.1% 26.0% 20.4% 17.0% 

PER (x) 29.6 17.5 9.4 8.9 8.6 

PBR (x) 2.8 2.6 3.0 1.8 1.5 

EV/EBITDA (x) 8.0 4.5 2.4 2.2 2.1 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

 

VNINDEX 1,773 

HNXINDEX 290 

Vốn hóa (tỷ VND) 8,890 

SLCP lưu hành (triệu CP) 191.8 

Tự do giao dịch (triệu CP) 128 

52-tuần cao/thấp (VND) 71,700/43,050 

KLGD bình quân 90 ngày (triệu CP) 0.65 

GTGD bình quân 90 ngày (tỷ VND) 31 

 

Cổ đông lớn (%) 
CTCP Container Việt Nam 15.6 

 CTCP Đầu tư và Vận tải Hải Hà 13.8 

 

Biến động giá 
3T 6T 12T 

Tuyệt đối (%) -19.4 -19.8 -26.2 

So với VN-Index (%) -13.1 -16.0 -36.9 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Nguồn: Bloomberg 
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MUA 
Báo Cáo Cập Nhật 

Giá mục tiêu (12 tháng) 59,500 VND  
Giá hiện tại (12/08/2026) 46,350 VND  

Suất sinh lời (%) 28.4% 

 

Thảo Nguyễn – Chuyên viên phân tích 

☎  (84-28) 6299-8004 

  thao.np@shinhan.com 

 

https://bit.ly/44hKxjw


2  I   

 

 

  

BÁO CÁO CÔNG TY   
[Việt Nam / Cảng biển] 

Công ty Cổ phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) 
Ngày 13 tháng 08 năm 2026 

 

Định giá và Khuyến nghị 

Duy trì khuyến nghị MUA, giá mục tiêu 59,500 đồng 

Chúng tôi áp dụng phương pháp định giá DCF để định giá HAH. Chúng tôi khuyến nghị MUA và giá mục tiêu đạt 

59,500 đồng tương ứng với mức tăng 28.4%.  

Phương pháp định giá 

Phương pháp định giá DCF 

(Đơn vị: tỉ VND) 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F 

LN sau thuế công ty mẹ 1,284 1,331 1,481 1,618 1,732 

Cộng: lãi vay sau thuế 114 130 144 160 177 

Cộng: Khấu hao 648 751 859 962 1,063 

Trừ: Thay đổi vốn lưu động -5 -19 -6 -17 -13 

Trừ: Vốn đầu tư 1,167 1,352 1,288 1,251 1,222 

Dòng tiền tự do (FCFF) 884 879 1,202 1,508 1,763 

Giá trị hiện tại của dòng tiền tự do 4,314     

Tốc độ tăng trưởng dài hạn 0%     

Giá trị hiện tại của giá trị dài hạn 8,427     

Giá trị doanh nghiệp 12,741     

Nợ 2,660     

Tiền và tương đương tiền 1,324     

Giá trị vốn chủ sở hữu 11,405     

Số lượng cổ phiếu đang lưu hành 

(triệu cổ phiếu) 
191.8 

    

Giá mục tiêu 59,500     

 

WACC  11.9% 

Lãi suất phi rủi ro 4.5% 

Phần bù rủi ro vốn cổ phần  8.46% 

Beta 1.13 

Chi phí nợ  5.8% 

Chi phí sử dụng vốn  14.1% 

Tỷ lệ nợ trên vốn 72.8% 

Giá trị nợ vay (tỷ đồng) 2,660 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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[Việt Nam / Cảng biển] 

Công ty Cổ phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) 
Ngày 13 tháng 08 năm 2026 

 

 

PER của HAH   Biểu đồ PER của HAH 

   

 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

PBR của HAH   Biểu đồ PBR của HAH 

 
 

  

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 
EV/EBITDA của HAH   Giá cổ phiếu HAH tương quan với ROE 

 
   

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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BÁO CÁO CÔNG TY   
[Việt Nam / Cảng biển] 

Công ty Cổ phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) 
Ngày 13 tháng 08 năm 2026 

 

 

Những sự kiện quan trọng của HAH 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

 

 

 

 

  

 -

 10,000

 20,000

 30,000

 40,000

 50,000

 60,000

 70,000

 80,000

01/2019 07/2019 01/2020 07/2020 01/2021 07/2021 01/2022 07/2022 01/2023 07/2023 01/2024 07/2024 01/2025 07/2025 01/2026 07/2026

Giá cước vận tải biển tăng 

Cho thuê Hai An East và 

Hai An West 

Mua thêm 2 tàu Anbien 

Bay và Hai An City 

Gián đoạn Biển Đỏ 

Bổ sung thêm 4 

tàu mới 

Giá cước 

giảm mạnh 

Mỹ gia hạn 90 ngày áp thuế 

đối ứng cho Việt Nam 

Bổ sung thêm 

2 tàu mới 

Mỹ tuyên bố áp thuế đối 

ứng 46% cho Việt Nam 

Mỹ chính thức áp 

thuế đối ứng 20% 

cho Việt Nam từ 1/8 
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Công ty Cổ phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) 
Ngày 13 tháng 08 năm 2026 

 

 

 

  
 

 

 

 
Nguồn: BCTC Hải An năm 2025 

 

 

  

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Lịch sử hình thành Công Ty Cổ Phần Vận Tải & Xếp Dỡ Hải An 

Ngày 08/05/2009, Công ty cổ phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An được thành lập tại Hà Nội bởi 5 thành viên 

sáng lập là: Công ty cổ phần Hàng hải Hà Nội (MHC - HOSE), Công ty cổ phần Cung ứng và Dịch vụ kỹ thuật 

Hàng hải (MAC - HNX), Công ty cổ phần Hải Minh (HMH - HNX), Công ty cổ phần Đóng tàu Hải An, Công 

ty cổ phần Đầu tư và Vận tải Hải Hà với số vốn điều lệ 150 tỷ đồng. Lĩnh vực kinh doanh chính của công ty 

bao gồm: vận tải biển (chiếm 82%), khai thác cảng (chiếm 11%), và các hoạt động kinh doanh khác (chiếm 

7%) như đại lý hàng hải, logistics,… Ngày 11/03/2015, Công ty đã niêm yết trên sàn giao dịch chứng khoán 

Hồ Chí Minh với mã cổ phiếu là HAH.  

Công ty Hải An sở hữu chuỗi giá trị hoàn chỉnh trong mảng vận tải biển  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hải An là một trong số ít công ty có chuỗi giá trị hoàn chỉnh trong ngành vận tải biển. Hải An cung cấp dịch 

vụ đầy đủ mảng vận tải biển bao gồm các dịch vụ vận tải hàng hóa (cho các tuyến Bắc Nam và các tuyến 

hàng hải quốc tế), đại lý hàng hải (hợp tác với các hãng tàu quốc tế trong việc cung cấp dịch vụ vận tải), dịch 

vụ cảng biển thông qua cảng Hải An (cung cấp dịch vụ cảng như đón tàu, bốc dỡ hàng hóa), dịch vụ kho bãi 

(phục vụ việc đóng, rút, lưu kho hàng) và dịch vụ logistic (vận tải đa phương thức hàng nội địa). Chuỗi giá trị 

hoàn chỉnh giúp Hải An hoạt động hiệu quả, góp phần tối ưu hóa chi phí. 

Hải An tiếp tục đầu tư và phát triển mạnh mẽ với ưu thế về đội tàu Containez 

  

Nguồn: Shinhan tổng hợp  

Hải An là một trong những công ty có đội tàu container lớn nhất cả nước, Hải An sở hữu đội tàu container 

có sức chứa từ 800 TEU đến 2100 TEU. Với xu hướng vận chuyển bằng container trong tương lai (do vận 

chuyển bằng container tiết kiệm được chi phí và thời gian xếp dỡ hàng hóa), Hải An không ngừng đầu tư về 

số lượng cũng như chất lượng tàu container. So với top 5 đội tàu container trên cả nước, Hải An có số lượng 

tàu container lớn hơn cũng như tổng sức chứa lớn hơn các hãng tàu còn lại. Điều này tạo nên lợi thế cạnh 

tranh của Hải An trong việc phát triển mảng vận tải biển. Dựa theo số liệu mới nhất từ hiệp hội chủ tàu Việt 

Nam, cả nước hiện có 10 công ty vận tải container, sở hữu 48 tàu container với tổng sức chứa 39,519 TEU. 
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Phụ lục: Tổng quan doanh nghiệp 
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BÁO CÁO CÔNG TY   
[Việt Nam / Cảng biển] 

Công ty Cổ phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH) 
Ngày 13 tháng 08 năm 2026 

 

Như vậy, tổng sức chứa Hải An chiếm 38.5% tổng sức chứa cả nước. Tàu của Hải An có sức chứa trung bình 

lớn hơn đồng thời độ tuổi trung bình cũng thấp hơn. Do đó khả năng vận tải biển của Hải An hiệu quả hơn 

so với các công ty khác. 

 

 
 

Nguồn: Báo cáo thường niên Hải An  

 

Số lượng tàu của Hải An liên tục tăng trưởng về số lượng và sức chứa. Các tàu mua mới về sau cũng có tuổi 

tàu thấp hơn và hiện đại hơn so với những tàu cũ. Tổng sức chứa của Hải An có sự tăng trưởng qua hằng 

năm với tốc độ tăng trưởng trung bình khoảng 30% mỗi năm. Hải An hiện tại đang nằm trong bảng xếp 

hạng Top 100 đội tàu lớn nhất thế giới của Alphaliner. Hiện tại Hải An đang sở hữu 10 chiếc tàu trong đó có 

4 chiếc cho thuê ngoài với thời gian từ 2-3 năm để tận dụng mức phí vận tải biển tăng cao trong cuối năm 

2021 và 6 chiếc vận tải biển trong nước và ngoài nước (bao gồm 3 tuyến nội địa và 3 tuyến quốc tế).  

Bên cạnh đó Hải An có mối quan hệ rộng lớn với nhiều công ty vận tải biển quốc tế lớn trong đó có 9 hãng 

tàu biển thuộc top 10 thế giới như Maersk, Cosco, Hapag-Lloyd, CMA CMG, One, Yang Ming, HMM, MSC, 

Zim. Điều này giúp Hải An có thể kết hợp vận tải và trung chuyển hàng hóa cùng các hãng tàu. 

 

Dịch vụ khai thác cảng Hải An phát triển ổn định 

 

 
 

Cảng Hải An nằm tại sông Cấm - Hải Phòng với công suất bốc dỡ 250,000 TEU/năm và có khả năng đón tàu 

lên tới 20,000 DWT. Cảng Hải An luôn giữ được mức hiệu suất trên 100% nhờ được hỗ trợ bởi lượng hàng 

hoá từ đội tàu của Hải An và đội tàu đối tác của Hải An. Hải An là một trong số ít doanh nghiệp vận tải sở 

hữu cảng luân chuyển cho hoạt động kinh doanh.  

Số lượng tàu của Hải An liên tục tăng trưởng về số lượng và sức chứa. Các tàu mua mới về sau cũng có tuổi 

tàu thấp hơn và hiện đại hơn so với những tàu cũ. Tổng sức chứa của Hải An có sự tăng trưởng qua hằng 

năm với tốc độ tăng trưởng trung bình khoảng 30% mỗi năm.  

Hiện tại cảng Hải An đã đạt tối đa công suất. So với các cảng khác, cảng Hải An có lợi thế lớn nhờ khả năng 

gom hàng tập trung, tiết kiệm thời gian chờ hàng và quay vòng đội tàu. Tuy nhiên vị trí cảng Hải An không 

phải là vị trí tốt khi nằm phía sau cầu Bạch Đằng và bị hạn chế luồng vào cảng.  

Dịch vụ kho bãi và logistic đi kèm hỗ trợ hiệu quả cho đội tàu và cảng biển 

Hải An có một bãi container có tổng diện tích 150,000 m2, một kho ngoại quan CFS có diện tích gần 4,000m2 

và hơn 25,000m2 bãi phục vụ việc đóng, rút, lưu kho hàng lẻ và các tác nghiệp khác. Hải An cũng có một bãi 

depot rộng 55,000 m2. Bên cạnh đó công ty Hải An liên doanh với công ty Pantos Holdings Incorporation 

của Hàn Quốc thành lập Công ty TNHH Pan Hải An nhằm xây dựng và khai thác dự án Depot thành trung 
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tâm phân phối hàng hóa tại Hải Phòng. Hải An hiện tại đang nằm trong bảng xếp hạng Top 100 đội tàu lớn 

nhất thế giới của Alphaliner. Hiện tại Hải An đang sở hữu 10 chiếc tàu trong đó có 4 chiếc cho thuê ngoài với 

thời gian từ 2-3 năm để tận dụng mức phí vận tải biển tăng cao trong cuối năm 2021 và 6 chiếc vận tải biển 

trong nước và ngoài nước (bao gồm 3 tuyến nội địa và 3 tuyến quốc tế). 

Pan Hải An được xây dựng tại KCN Nam Đình Vũ – Hải An – Hải Phòng có tổng diện tích khai thác 154,000m2, 

hiện đã đưa vào khai thác Depot & Off Dock có diện tích 80,000 m2 với công suất thiết kế 9,000 TEU, xưởng 

sửa chữa Container 10,000 m2 và 2 kho CFS & kho ngoại quan với diện tích 20,000 m2.  

Dịch vụ hỗ trợ tại cảng của Hải An có quy mô lớn, đáp ứng được nhu cầu của các hãng tàu trong và ngoài 

nước, góp phần phát triển hỗ trợ đội tàu Hải An. 
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Phụ lục: Báo cáo tài chính 

 

 Bảng cân đối kế toán 
Năm (Tỷ đồng) 2023 2024 2025 2026F 2027F 

Tổng tài sản 5,369 7,290 8,714 11,097 13,216 

Tài sản ngắn hạn 1,597 1,753 1,564 2,664 3,995 

Tiền và tương đương tiền 245 922 534 1,609 2,874 

Đầu tư TC ngắn hạn 73 71 54 54 54 

Các khoản phải thu 1,005 504 718 738 787 

Hàng tồn kho 93 88 155 161 177 

Tài sản dài hạn  3,772 5,464 7,150 7,517 8,167 

Tài sản cố định 3,118 4,775 5,099 5,667 6,317 

Chi phí xây dựng cơ bản 30 21 49 49 49 

Tài sản dài hạn khác 624 669 2,002 1,802 1,802 

Tổng nợ 2,183 3,318 3,319 3,774 4,133 

Nợ ngắn hạn 889 1,210 1,210 1,514 1,569 

Khoản phải trả 155 206 275 285 314 

Vay và nợ thuê tài chính ngắn 351 532 711 736 811 

Khác 382 472 528 548 603 

Nợ dài hạn 1,294 2,108 1,805 2,205 2,405 

Vay và nợ thuê tài chính dài hạn 1,035 1,798 1,489 1,889 2,089 

Khác 258 310 316 316 316 

Vốn chủ sở hữu 3,186 3,972 5,395 7,322 9,082 

Vốn góp chủ sở hữu 1,055 1,213 1,689 1,918 1,918 

Thặng dư vốn 192 192 306 306 306 

Vốn khác 664 819 1,196 1,196 1,196 

Lợi nhuận giữ lại 753 1,053 1,319 2,811 4,356 

Lợi ích cổ đông không kiểm soát 523 695 885 1,092 1,307 

*Nợ vay 1,387 2,330 2,200 2,626 2,900 

*Nợ ròng (tiền) 1,069 1,338 1,613 963 -28 

 

 Lưu chuyển tiền tệ 
Năm (Tỷ đồng) 2023 2024 2025 2026F 2027F 

Tiền từ HĐKD 536 1,807 1,709 1,964 2,128 

Lợi nhuận ròng 385 650 1,207 1,284 1,331 
Khấu hao TSCĐ 364 447 566 648 751 

(Lãi) từ HĐ đầu tư      

Thay đổi vốn lưu động -143 657 -91 5 19 

Thay đổi khác -70 52 27 27 27 

Tiền từ HĐ đầu tư -776 -2,061 -2,007 -1,367 -1,352 

Thay đổi tài sản cố định -865 -2,085 -1,691 -1,167 -1,352 
Thay đổi tài sản đầu tư 0 3 -11 -200 0 

Khác 88 21 -305 0 0 

Tiền từ HĐ tài chính 69 929 -89 478 489 

Thay đổi vốn cổ phần 23 0 0 436 214 

Tiền đi vay/(trả) nợ 57 929 68 425 275 

Cổ tức, lợi nhuận đã trả cho CSH 0 0 -157 -384 0 

Lưu chuyển tiền thuần trong năm -170 675 -387 1,075 1,265 

Tổng tiền đầu năm 415 245 922 534 1,609 

Thay đổi trong tỷ giá      

Tổng tiền cuối năm 245 922 534 1,609 2,874 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

 Kết quả hoạt động kinh doanh 
Năm (Tỷ đồng) 2023 2024 2025 2026F 2027F 

Doanh thu thuần 2,613 3,992 5,091 5,314 5,666 

Tăng trưởng  52.8% 27.5% 4.4% 6.6% 

Giá vốn hàng bán 2,002 2,725 3,126 3,244 3,574 

Lợi nhuận gộp 611 1,267 1,965 2,071 2,092 

Biên lợi nhuận gộp 23.4% 31.7% 38.6% 39.0% 36.9% 

Chi phí BH & QLDN 125 211 147 154 164 

LN từ HĐKD 447 980 1,748 1,859 1,926 

Tăng trưởng   119.3% 78.3% 6.4% 3.6% 

Biên LN từ HĐKD  17.1% 24.6% 34.3% 35.0% 34.0% 

LN khác -54 -94 -96 -86 -34 

Thu nhập tài chính 30 25 52 70 142 

Chi phí tài chính 84 119 147 156 176 

  Trong đó: Chi phí lãi vay 73 101 131 140 160 

Lợi nhuận ròng từ HĐKD khác 3 -3 -25 -25 -25 

LNTT 450 977 1,724 1,835 1,901 

Thuế TNDN 92 177 323 343 356 

LNST 358 800 1,401 1,491 1,546 

Tăng trưởng   123.6% 75.1% 6.5% 3.6% 

Biên lợi nhuận ròng 13.7% 20.0% 27.5% 28.1% 27.3% 

LNST cổ đông công ty mẹ 385 650 1,207 1,284 1,331 

Lợi ích CĐTS -27 150 194 207 214 

LN trước thuế và lãi vay 486 1,056 1,817 1,917 1,928 

Tăng trưởng   117.5% 72.1% 5.5% 0.6% 

Biên LN  18.6% 26.5% 35.7% 36.1% 34.0% 

LN trước thuế, lãi vay và khấu hao 820 1,504 2,383 2,565 2,680 

Tăng trưởng   83.3% 58.5% 7.6% 4.5% 

Biên LN  31.4% 37.7% 46.8% 48.3% 47.3% 

 

 Chỉ số tài chính 
Năm  2023 2024 2025 2026F 2027F 

EPS (đồng) 2,007 3,391 6,290 6,697 6,940 

BPS (đồng) 25,240 27,005 26,704 32,482 40,540 

DPS (đồng) 0 0 3,000 2,000 0 

PER (x) 29.6 17.5 9.4 8.9 8.6 

PBR (x) 2.8 2.6 2.9 1.8 1.5 

EV/EBITDA (x) 8.0 4.5 2.4 2.2 2.1 

Tỷ lệ chi trả cổ tức (%) 0% 0% 42% 30% 0% 

Lãi cổ tức (%) 0.0% 0.0% 0.8% 0.5% 0.0% 

Khả năng sinh lời      

Biên EBITDA (%) 31.4% 37.7% 46.8% 48.3% 47.3% 

Biên LN từ HĐKD (%) 17.1% 24.6% 34.3% 35.0% 34.0% 

Biên LNST (%) 13.7% 20.0% 27.5% 28.1% 27.3% 

ROA (%) 6.7% 11.0% 16.1% 13.4% 11.7% 

ROE (%) 11.2% 20.1% 26.0% 20.4% 17.0% 

Khả năng tài chính      

Nợ vay /Vốn chủ sở hữu (%) 43.5% 58.7% 40.8% 34.3% 30.6% 

Tỷ số thanh toán tiền mặt (%) 27.6% 76.2% 35.2% 121.3% 184.7% 

Khả năng thanh toán lãi vay (x) 6.6 10.4 13.8 14.0 12.5 

Hiệu quả hoạt động       

Số ngày vốn lưu động (ngày) 129 30 38 37 37 

Số ngày hàng tồn kho (ngày) 17 12 18 18 18 

Số ngày khoản phải thu (ngày) 140 46 52 51 51 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Công Ty Cổ Phần Vận tải và Xếp dỡ Hải An (HAH VN)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Giá cổ phiếu 

 

 

Giá mục tiêu (VND) 
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Ngày 
Khuyến 

nghị 

Giá mục tiêu Khoảng giá MT (%) 

(VND) TB Max/Min 

09/08/2022 (BC lần đầu) MUA 29,320 61 12/183 

04/11/2022 (BC cập nhật) MUA 17,984 5 -30/110 

24/02/2023 (BC cập nhật)  GIỮ 23,370 -32.3 -57/75.4 

07/02/2024 (BC cập nhật) MUA 31,099 67.8 24.8/154.2 

01/11/2024 (BC cập nhật) MUA 35,864 26.8 -0.4/88.8 

10/02/2025 (BC cập nhật) MUA 42,115 35.2 7.2/82.8 

27/06/2025 (BC cập nhật) GIỮ 44,855 18.0 -14.5/90.7 

05/11/2025 (BC cập nhật) MUA 63,080 40.6 3.1/120.9 

10/02/2026 (BC cập nhật) MUA 68,400 48.7 11.6/123.0 

07/05/2026 (BC cập nhật) MUA 64,300 21.5 1.6/50.9 

13/08/2026 (BC cập nhật) MUA 59,500 4.5 -16.4/39.3 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Lưu ý: Tính toán chênh lệnh giá mục tiêu dựa trên 12 tháng qua 

Shinhan Securities Vietnam 

 Cổ phiếu  Ngành 

 

 MUA: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 15% trở lên 
 GIỮ: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ -15% đến 15% 
 BÁN: Khả năng sinh lời trong 12 tháng thấp hơn -15% 

  TÍCH CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến nghị 
MUA 

 TRUNG LẬP: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị GIỮ 

 TIÊU CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến nghị 
BÁN 
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International Commerce Centre 

1 Austin Road West 

Kowloon, Hong Kong 

Tel : (852) 3713-5333 

Fax : (852) 3713-5300 

 

Indonesia 

PT Shinhan Sekuritas Indonesia 

30th Floor, IFC 2, Jl. Jend. Sudirman Kav.  

22-23, Jakarta, Indonesia 

Tel : (62-21) 5140-1133 

Fax : (62-21) 5140-1599 

 

Shanghai 

Shinhan Investment Corp.  

Shanghai Representative Office 

Room 104, Huaneng Union Mansion No.958, 

Luijiazui Ring Road, PuDong, Shanghai, China 

Tel : (86-21) 6888-9135/6 

Fax : (86-21) 6888-9139 

 

Ho Chi Minh  

Shinhan Securities Vietnam Co., Ltd. 

18th Floor, The Mett Tower, 15 Tran Bach Dang, Thu Thiem Ward,  

Thu Duc City, Ho Chi Minh City, Vietnam. 

Tel : (84-8) 6299-8000 

Fax : (84-8) 6299-4232 

 

 

Ha Noi 

Shinhan Securities Vietnam Co., Ltd. 

Hanoi Branch 

2nd Floor, Leadvisors Building, No. 41A Ly Thai To,  

Ly Thai To Ward, Hoan Kiem District, Hanoi, Vietnam. 

Tel : (84-8) 6299-8000 

 

 


