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CTCP Cang Sai Gon

5/6/2021
MA SGP

QUAN DIEM KHONG PANH GIA
Gié hién tai (d6ng) 17,400
Gid muc tiéu (dong) N/A
Suét sinh |5 N/A

Chuyén vién phan tich: D6 Thach Lam

Email: lam.dt@shinhan.com
bién thoai: S (84-28) 6299-8004

THONG TIN CO BAN

Nganh nghé: van tai
san: UPCOM
DU LIEU cO PHIEU

VN INDEX 1,251
Vén hda (ty VND) 3,764
S6 lugng CP luu hanh (triéu CP) 216
S6 lugng CP GD tu do (triéu CP) 53
Cao nhat 52 tuan (dong) 20,600
Thép nhét 52 tuan (dong) 5,700
KLGD TB 3 thang (tr CP) 0.3
GTGD TB 3 thang (ty dong) 4

BIEN PONG GIA SGP SO VO VNINDEX

(%) 3Thang 6Thang  12Thang
Tuyét déi 32.8 107.1 176.2
Tuong doi 21.9 73.9 116.4
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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\ Trudc khi ban dau tu,
h3y hoi ching toi!

THONG TIN PAI HOI CO PONG
Chuang t6i d& tham dy Pai hdi 8 déng 2021 ctia CTCP Cang Sai Gon (Upcom: SGP) va ghi nhan ké&
hoach kinh doanh cda céng ty nhu sau:
1) K&t qua kinh doanh 2020:
- Cong ty ghi nhan doanh thu dat 936 ty dong (-16.5%YoY) va lgi nhuan gop dat 338 ty dong (-
26%YoY), twong ng v&i hoan thanh 85% ké hoach kinh doanh trong nam. Nguyén nhan chinh khién
cdng ty khong dat ké hoach vé doanh thu béi: 1) San lugng hang héa khai thac tai cac cang gidm
manh so v&i ndm 2019 (san lugng hang container gidm 20%YoY, hang phan bén nhap khiu gidm
11%YoY), va 2)Doanh thu tir dich vu tau khach bi mat di do dich bénh Covid-19.
- Tuy nhién, cdng ty van tang trudng vé Igi nhuan, cu thé Loi nhuan sau thué cla ¢d déng cong ty me
dat 230 ty dong (+13%YoY), nhg vao: 1) Doanh thu tlr hoat déng tai chinh dat 92.6 ty dong
(+43.6%Y0Y), 2) Chi phi quan ly doanh nghiép dugc kiém soat tét va gidm xuéng con 137.8 ty dong (-
10.6%Y0Y), va 3) Cong ty bat dau ghi nhan Igi nhuan tir cac cong ty lién doanh, lién két (chd yéu dén
tlr cac cang nudc sau tai khu vyre Cai Mép Thij Vai ma cong ty cd gép von - SSIT, CMIT, SP-PSA)
- Thong tin thém vé két qua kinh doanh ctda 2 lién doanh chinh clia SGP tai Cai Mép: 1)Lién doanh
SSIT ¢6 lgi nhuan sau thué dat 16.7 ty ddng (so v&i murc 16 225 ty déng trong nam 2019) va van hanh
dugc 70% cdng sudt; du ki€n trong nam 2021, cang SSIT sé chay 100% cdng suat. 2) Lién doanh CMIT
6 Igi nhuén sau thué dat 153 ty déng (so véi muc 16 45 ty ddng trong nadm 2019) va dd van hanh
100% coéng sudt; Trién vong d& CMIT tang san lugng trong nam 2021 1a khéng nhiéu.
- Cong ty khéng tra ¢ tirc cho ndm tai khéa 2020 do van con 16 10y ké trén bang can déi k& toan
2) Ké hoach kinh doanh 2021
- Cobng ty dat k& hoach kinh doanh kha than trong cho nam tai khoa 2021: san lugng khai thac hang
héa tai cang dat 10.1 triéu tan (+15%YoY, tuong duong vdi san lugng 2019), doanh thu dat 1,200 ty
dong (+28%YoY), Igi nhuan trudc thué dat 270 ty déng (-5.6%YoY) va chia c8 tic 600 ddng/cd phiéu.
Chung tdi cho rang cong ty c6 thé vugt k& hoach Igi nhuén bdi: 1) Lién doanh SSIT mdi bat dau tao
Igi nhudn tlr ndm 2020 va chua khai thac hét cong suat thiét k&, va 2) Trong quy 1.2021, céng ty da
ghi nhan lgi nhudn trudc thué 115 ty déng (+153%YoY) va hoan thanh 43% k& hoach lgi nhuan ca
nam.
3) Bau HPQT nhiém ky 2021-2025:
- Coéng ty da bau 9 thanh vién HDQT nhiém ky 2021-2025, trong d6: 1) 7 thanh vién dai dién cho céng
ty me - Téng cong ty Vinalines, 2)1 thanh vién dai dién cho nhém ¢ déng Vietinbank- VPbank va 1
thanh vién dai dién cho Tap doan BRG
4) Ké hoach dau tu
- Cang Hiép Phudc: Trong ndm 2021, cong ty sé& ti€n hanh nao vét duy tu cau cang dé c6 thé dén tau
cb trong tai Idn. Tuy nhién vi dudng vanh dai ndi cang chua dugc hoan thién, ching téi chua thay
yéu té thic ddy su tang trudng san lugng khai thac tai khu vue nay trong trung han.
- Di doi cdng Nha Rong-Khanh Héi: Vao ngay 15/03, Thudng truc Chinh phti da hop vé viéc di doi cac
cang trén song Sai Gon (bao gom cang cang Nha Réng-Khanh Hoi cla SGP) theo Quyét dinh
46/2010/QDTTg va giao cac bd nganh lién quan khao sat, 1én phuong &n va phuong an nay can dugc
thdm dinh chat ch&, ddng phap luat dé€ bdo cdo Chinh phd, Thd tudng Chinh phi xem xét, quyét
dinh. Viéc di dgi thanh céng sé dem lai cho SGP it nhéat 1,200 ty dong lgi nhuan khac tir viéc hach
todn sé tién ing trudc dé hd trg di doi cdng Nha Rong - Khanh Haéi.
CHi TIEU TAI CHINH

2017 2018 2019 2020 ™
Doanh thu (ty déng) 1,161 1,079 1,121 936 936
LN tir HDSXKD (ty déng) 315 332 306 201 201
Bién LN hoat dong (%) 271 30.8 27.3 21.4 21.4
LN sau thué (ty déng) 411 163 203 230 230
Bién LN thuan (%) 35.4 15.1 18.1 24.6 24.6
Gid tri s6 sach (ddng) 7,423 8,012 8,721 9,761 9,761
PER(x) 4.8 12.0 7.6 1.3 16.4
PBR(x) 1.2 1.1 0.8 1.2 1.8
ROE(%) 28.3 9.4 11.0 11.5 11.5
EPS (d6ng) 1,871 722 921 1,064 1,064

(*) Dir liéu téng hop cba Bloomberg
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P/E Cong ty va cac dai thu
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Bién lgi nhuan hoat ddng va thuan qua khor
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P/E trung binh 3 nam ctia SGP
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Doanh thu - lgi nhudn qua cac nam
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Mién Trir Trach Nhiém

Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam.

cac tranh chdp phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

+ N&i dung clia béo cdo nay dugc thuc hién véi muc dich cung cap thong tin va phdn anh quan diém ctia ngudi thuc hién ma khong chiu bat clr tdc dong tir ngudi khac

+ B&o cdo nay dua trén dir liéu qué khir va gia c6 phiéu trong tuong lai c6 thé khac so véi qué khir.

+ CT Chitng khoan Chitng khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén bé mién trir tréch nhiém véi cac khodn 16 hodc
tén that lién quan dén viéc s&r dung toan bd hodc mdt phan béo céo nay.

+ Théng tin va nhan dinh c6 thé thay déi bat c Iic ndo ma khang can béo trudc va c6 thé khac hodc ngugc véi quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CT

+ Quyét dinh dau tu cudi cung phai dua trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va cc tai lieu marketing khéng thé dugc st dung nhu 1a ching c cho
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