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CTCP Cang Sai Gon

6/2/2021
MA SGP

QUAN DIEM GIT
Gia hién tai (dong) 22,300
Gid muc tiéu (dong) 22,579
Sudt sinh 15 1.3%

Chuyén vién phan tich:
Email:

Pién thoai:

THONG TIN CO BAN

D6 Thach Lam
lam.dt@shinhan.com

& (84-28) 6299-8004

Nganh nghé: van tai
san: UPCOM
DU LIEU cO PHIEU

VN INDEX 1,341
Vén hda (ty VND) 4,823
S6 lugng CP luu hanh (triéu CP) 216
S6 lugng CP GD tu do (triéu CP) 53
Cao nhat 52 tuan (dong) 22,500
Thép nhét 52 tuan (dong) 5,700
KLGD TB 3 thang (tr CP) 0.3
GTGD TB 3 thang (ty dong) 4

BIEN PONG GIA SGP SO VO VNINDEX

(%) 3Thang 6Thang  12Thang
Tuyét déi 429 102.7 2232
Tuong doi 30.0 70.5 169.9
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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@ Shinhan Securities

\ Trudc khi ban dau tu,
h3y hoi ching toi!

LUAN DIEM PAU TU

1)Linh vuc kinh doanh: Khai thac cang tai tp HCM (cdng Nha Rong Khanh Hoi, cang Tan
Thuan va cang Hiép Phudc)

2) Vi Thé Doanh Nghiép

- Plng thir 2 vé san lugng khai thac cang tai khu vuc tp.HCM. Ngoai ra cong ty con gdp vén
Vao cac cang nudc sau tai khu vuc Cai Mép Thi Vai - SSIT, CMIT, SP-PSA

- D8i thd: Téng cdng ty Tan Cang, Gemadept

- San phdm thay thé: Van chuyén hang hoa bang dudng sat

3) Quan diém dau tu:

- Su hoéi phuc clia hoat ddng khai thac cang: San lugng hang héa khai thac tai cac cang trong
nam 2020 gidm manh so v&i nam 2019 (san lugng hang container gidam 20%YoY, hang phan
bon nhap khdu gidm 11%YoY) do &nh hudéng cda dich Covid-19. Tuy nhién chung toi ky vong
san lugng khai thac s& hoi phuc trd lai mirc 2019 (tuvong duong tang trudng +18%YoY), ho trg
bdi: 1) Cac hiép dinh Thuong mai I6n (EVFTA, RCEP, UKVFTA) thuc day gia tri xudt nhap khau
cla Viét Nam va lugng hang héa théng quan tai cac cadng bién, 2) Cang Hiép Phudc s& chinh
thire khai thac toan b6 800m cau cang trong nam nay, 3) Khai thac thém mang hang thiét bj -
mat hang dem lai doanh thu Idn (chd yéu |a canh quat dién gio) - va SGP la mét trong s6 it cac
cobng ty cé kha nang khai thac mat hang nay.

- Lgi nhuan dot bién tir cac cong ty lién doanh, lién két (SSIT): 1) Cong ty nay dang khai thac
cang tai khu Cai Mép- Thi Vai - cum cang c6 toc dd tang trudng I6n nhat Viét Nam va sé tiép
tuc duy tri miec tang trudng 2 con sé trong dai han, 2) Cang SSIT ndm gan clra sdng, c6 thé
dén tau me vadi trong tai trén 14,000 Teus, 3) Lién doanh SSIT mdi bat dau tao lgi nhuan tir
nam 2020 va chua khai thac hét cong sudt thiét ké (dat 70% cong suat thiét ké) va 4) Trong
nam 2021, SSIT va hdng tdu MSC m& thém c4c chuyén néi Bong Nam A va by tay My, qua dé
lam tang san lugng khai thac clia cang SSIT. Chdng t6i udc tinh rang lgi nhuan 2021 ma SGP
ghi nhan tir lién doanh SSIT s& dat 143 ty dong

-Cac bd nganh lién quan dang khao sat, I1én phuong an va bao cado Chinh phi xem xét, quyét
dinh vé viéc di dgi cac cang trén séng Sai Gon (bao gobm cang Nha Réng-Khanh Hbi cda SGP).
Viéc di dgi thanh céng s& dem lai cho SGP thu nhép khac tiém tang tur viéc hach toan s6 tién
da dugc ing trudc dé ho tro di doi cAng(Gom 600 ty ing ngan sach va 800 ty ing clia D6 Thi
Ngoc Vién Béng).

4) Rai ro:

- Doanh thu tir khai thac cang thdp hon du kién: Hoat déng khai thac & cang Nha Rong -
Khanh Hoi s& dan dugc chuyén sang cang Hiép Phudc, tuy nhién nhirng khé khan chua dugc
gidi quyét clia cdng Hiép Phudc (dudng vanh dai néi cdng chua dugc hoan thién, cdng ty van
dang nao nao vét duy tu cau cang d€ c6 thé don tau cé trong tai I6n) c6 thé dnh hudng téi san
luwgng khai thac cda cong ty trong trung han.

- Du &n di doi cac cdng doc sdng Sai Gon da kéo dai nhiéu nam va chua thé xac dinh dugc thoi
gian hoan thanh.

5) Tri€n vong 2021

Chung toi du phong két qua kinh doanh clia cong ty trong nam 2021, v&i doanh thu dat 1,105
ty VND (+18%YoY), nhd sy tang trudng san lugng khai thac cang. Lgi nhudn gop cla cong ty
dat 442 ty dong (+30%YoY) va lgi nhuan sau thué clia c6 déng cdng ty me dat 420 ty dong
(+80%Y0Y), tuong Urng va&i EPS 2021 dat 1,882 déng/cp. V&i P/E muc tiéu bang 12, Gia muc tiéu
cla SGP dat 22,600 ddong/cp (Upside +1.3%)

CHI TIEU TAI CHINH

= C6 dong t6 chirc

= C6 dong khac

= C6 dong noi bo

91%

2017 2018 2019 2020 2021
Doanh thu (ty déng) 1,161 1,079 1,121 936 1,105
LN tir HDSXKD (ty déng) 315 332 306 201 290
Bién LN hoat dong (%) 271 30.8 27.3 21.4 26.3
LN sau thué (ty déng) 411 163 203 230 420
Bién LN thuan (%) 35.4 15.1 18.1 24.6 38.0
Gid tri s6 sach (ddng) 7,423 8,012 8,721 9,761 9,761
PER(x) 4.8 12.0 7.6 1.3 11.9
PBR(x) 1.2 1.1 0.8 1.2 23
ROE(%) 28.3 9.4 11.0 11.5 17.0
EPS (d6ng) 1,871 722 921 1,064 1,882

' (*) Dir liéu téng hop cba Bloomberg
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Bién Igi nhudn hoat déng va thuan qua cac nam
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Trudc khi ban dau tu,
hay héi chung toi!
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-
Mién Trir Trach Nhiém

tén that lién quan dén viéc sir dung toan bd hodc mét phan béao cdo nay.
Ching khoan Ching khoan Shinhan Viét Nam.

cac tranh chap phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

+ Noi dung clia bdo cdo nay dugc thuc hién vai muc dich cung cdp théng tin va phdn anh quan diém cdia ngudi thuc hién ma khdng chiu bat clr tdc dong tir ngudi khac
+ Bao cdo nay dua trén dir liéu qua khir va gia c8 phiéu trong tuong lai c6 thé khac so véi qua khur.
+ CT Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan su cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém vai cac khoan 16 hoac

+ Théng tin va nhan dinh c6 thé thay ddi bat c Iic ndo ma khdng can bao trudc va c6 thé khac hodc nguogc véi quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac cta CT

+ Quyét dinh dau tu cudi cung phai dua trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dugc str dung nhu 1a ching cr cho
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