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Rủi ro tiếp tục gia tăng. Hợp đồng tương lai cổ phiếu Mỹ giảm khoảng 0.5% vào tối Chủ nhật khi cuộc chiến tại Iran
bước sang tuần thứ năm và nhà đầu tư bắt đầu tuần giao dịch rút ngắn do kỳ nghỉ. Nghi ngờ của nhà đầu tư về khả năng
đạt được một giải pháp cho cuộc chiến tại Iran gia tăng sau khi lực lượng Houthi tại Yemen do Iran hậu thuẫn tham gia
xung đột và Mỹ triển khai thêm binh sĩ tới khu vực. Ba chỉ số chính giảm mạnh vào thứ Sáu, với Dow giảm 793 điểm, S&P
500 chạm mức thấp nhất trong bảy tháng và ghi nhận tuần giảm thứ năm liên tiếp, trong khi Nasdaq giảm hơn 2%.

Xu hướng giảm trong ngắn hạn. VN-Index giảm 10.26 điểm (-0.61%), còn 1,662.54 điểm; HNXIndex giảm 1.77 điểm (-
0.70%), còn 250.59 điểm. Thanh khoản thị trường trong phiên điều chỉnh tiếp tục sụt giảm mạnh, duy trì dưới mốc trung
bình 20 phiên, ở mức 23.6 nghìn tỷ đồng, tương ứng với 940 triệu cổ phiếu được giao dịch. Khối ngoại tiếp tục bán ròng
1,370 tỷ đồng trong phiên hôm nay, trong đó giá trị bán ròng lớn nhất là FPT, VCB, và VPB. Ngược lại, MSN, MWG và DGW
là những cổ phiếu được mua ròng tiêu biểu.

Chiến lược giao dịch: Nhà đầu tư có thể cân nhắc đầu tư từng phần tại các phiên giảm điểm của thị trường, tuy vậy khi
tình hình địa chính trị chưa rõ ràng chúng tôi khuyến nghị giữ tỷ trọng cổ phiếu vừa phải để quản lý rủi ro. Trong giai
đoạn này, có thể ưu tiên các nhóm hưởng lợi từ yếu tố nội địa như đầu tư công, ngân hàng và vật liệu xây dựng; đồng
thời, các nhịp giảm do áp lực call margin chéo có thể tạo ra cơ hội mua ở mức giá hấp dẫn.
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• Hợp đồng tương lai cổ phiếu Mỹ giảm khoảng 0.5% vào tối Chủ nhật khi cuộc chiến tại Iran bước sang tuần thứ năm và nhà đầu tư bắt đầu tuần giao dịch rút ngắn do kỳ nghỉ. Nghi

ngờ của nhà đầu tư về khả năng đạt được một giải pháp cho cuộc chiến tại Iran gia tăng sau khi lực lượng Houthi tại Yemen do Iran hậu thuẫn tham gia xung đột và Mỹ triển khai

thêm binh sĩ tới khu vực. Ba chỉ số chính giảm mạnh vào thứ Sáu, với Dow giảm 793 điểm, S&P 500 chạm mức thấp nhất trong bảy tháng và ghi nhận tuần giảm thứ năm liên tiếp,

trong khi Nasdaq giảm hơn 2%.

• Chứng khoán châu Âu đóng cửa giảm mạnh vào thứ Sáu khi giá năng lượng cao tiếp tục làm dấy lên lo ngại về đình lạm trong các nền kinh tế khu vực. Chỉ số STOXX 50 của Khu vực

đồng Euro giảm 1.1% xuống 5,508 và STOXX 600 mất 0.9% xuống 575.

• Chỉ số Nikkei 225 giảm mạnh khoảng 5% xuống dưới 50,600 vào thứ Hai, rơi xuống mức thấp nhất trong năm nay khi căng thẳng leo thang tại Trung Đông và giá dầu tăng vọt tiếp tục

gây áp lực lên thị trường cổ phiếu toàn cầu.

• Giá dầu thô mở đầu tuần tăng gần 3%, giao dịch trên mức $102 và duy trì ở mức cao nhất kể từ tháng 7/2022, thời điểm cuộc xâm lược Ukraine của Nga làm gián đoạn thị trường

năng lượng toàn cầu. Khi cuộc chiến tại Iran bước sang tuần thứ năm, nhà đầu tư ngày càng nghi ngờ về triển vọng đạt được một giải pháp nhanh chóng, đặc biệt sau khi lực lượng

Houthi tại Yemen do Iran hậu thuẫn tham gia xung đột và Mỹ triển khai thêm binh sĩ tới khu vực. Cuối tuần qua, lực lượng Houthi đã phóng tên lửa vào Israel và phát tín hiệu rằng các

cuộc tấn công sẽ tiếp tục cho đến khi các đòn tấn công nhằm vào Iran và các lực lượng ủy nhiệm của nước này chấm dứt. Nhóm vũ trang này cũng có khả năng nhắm mục tiêu vào

các tàu đi qua Biển Đỏ và các cơ sở hạ tầng năng lượng trọng yếu của Ả Rập Xê Út. Trong khi đó, quân đội Mỹ được cho là đang chuẩn bị cho nhiều tuần hoạt động trên bộ tại Iran

sau khi điều động hàng nghìn binh sĩ tới khu vực.

Nguồn: Bloomberg. Shinhan Securities Vietnam

Rủi ro tiếp tục gia tăng



Biến động các nhóm ngành
Thay đổi thanh khoản giữa các nhóm ngành (tỷ VND)

Nguồn: Fiinpro, Blomberg, Shinhan Securities Vietnam, Dữ liệu được lấy trong phiên T-1

Phục hồi kĩ thuật tại các nhóm ngành



Top mua bán ròng của tự doanh CTCK (tỷ VND)

Top mua bán ròng khối ngoại (tỷ VND)

Giá trị giao dịch theo loại nhà đầu tư (tỷ VND)

Nguồn: Fiinpro, Shinhan Securities Vietnam, Dữ liệu được lấy trong phiên T-1

Khối ngoại tiếp tục đà bán



Bắt Phó Tổng Giám đốc Nhiệt điện Quảng Ninh: Hé lộ thủ đoạn 'phù phép' số liệu khí thải

Cơ quan Cảnh sát điều tra Bộ Công an khởi tố 74 bị can liên quan vụ án làm sai lệch dữ liệu quan trắc môi trường . Các bị can thuộc 59 doanh nghiệp xả thải
và lắp đặt thiết bị quan trắc trên cả nước, một số bị can là cán bộ lãnh đạo trong đơn vị quản lý Nhà nước về môi trường. Theo điều tra, những doanh nghiệp
phát ra khí thải, nguồn thải lớn như: Nhà máy cổ phần Nhiệt điện Quảng Ninh, Nhà máy nhiệt điện Hải Phòng, Nhà máy nhiệt điện Thái Bình...; các công ty
sản xuất nhôm, thép, hay ngay cả một số doanh nghiệp lớn chuyên về lĩnh vực xử lý ô nhiễm môi trường cũng chủ động sai phạm, can thiệp, chỉnh sửa chỉ
số thiết bị quan trắc từ vượt ngưỡng thành trong ngưỡng cho phép.

DGW: Digiworld rút vốn khỏi mắt xích đầu tư, trình phương án dựng mô hình holdings cùng kế hoạch doanh thu 31,500 tỷ đồng

Sau khi đã thoái 81% vốn tại Digiworld Venture trong năm 2025, CTCP Thế giới Số (DGW) tiếp tục đưa ra đại hội cổ đông năm 2026 phương án tái cấu trúc
sang mô hình công ty mẹ - công ty con. Song song với bước sắp xếp lại cấu trúc đầu tư, doanh nghiệp đặt mục tiêu doanh thu 31,500 tỷ đồng, lợi nhuận sau
thuế 660 tỷ đồng và giữ kế hoạch chia cổ tức tiền mặt tỷ lệ 10%.

6 lần không đạt KPI, Kinh Bắc (KBC) vẫn 'miệt mài' đặt mục tiêu doanh thu 10,000 tỷ, tăng trưởng 50%

Trong năm 2026, Kinh Bắc đặt kế hoạch kinh doanh với tổng doanh thu hợp nhất dự kiến 10,000 tỷ đồng, lợi nhuận sau thuế dự kiến 3,000 tỷ đồng. HĐQT
Tổng Công ty Phát triển Đô thị Kinh Bắc (Kinh Bắc City, mã CK: KBC) vừa thông qua kế hoạch kinh doanh 2026 với tổng doanh thu hợp nhất 10,000 tỷ đồng
và tổng lợi nhuận sau thuế hợp nhất 3,000 tỷ đồng, tương ứng tăng trưởng 50% về doanh thu và 36% về lợi nhuận so với kết quả đạt được trong năm
2025.



VN-Index giảm 10.26 điểm (-0.61%), còn 1,662.54 điểm; HNXIndex giảm 1.77 điểm (-0.70%), còn 250.59 điểm.
Thanh khoản thị trường trong phiên điều chỉnh tiếp tục sụt giảm mạnh, duy trì dưới mốc trung bình 20 phiên,
ở mức 23.6 nghìn tỷ đồng, tương ứng với 940 triệu cổ phiếu được giao dịch. Khối ngoại tiếp tục bán ròng
1,370 tỷ đồng trong phiên hôm nay, trong đó giá trị bán ròng lớn nhất là FPT, VCB, và VPB. Ngược lại, MSN,
MWG và DGW là những cổ phiếu được mua ròng tiêu biểu.

Kỹ thuật:
VN-Index điều chỉnh sau các thông tin leo thang xung đột tại Trung Đông. Chỉ số cũng vẫn giữ được mốc
MA200 nhưng có sự sụt giảm về thanh khoản. Về mặt kỹ thuật, VN-Index hiện vẫn đang vận động trong kênh
tích lũy được hình thành từ Q3/2025. Đáng chú ý, vùng 1,580 đã được kiểm định thành công hai lần, với các
nhịp hồi phục nhanh sau những đợt bán tháo. Trong bối cảnh rủi ro địa chính trị vẫn ở mức cao, kịch bản cơ
sở của chúng tôi là VN-Index sẽ tiếp tục dao động trong vùng đi ngang này. Theo đó, chỉ số có thể dần hướng
tới vùng cận trên của kênh, quanh mức 1,780 điểm.

Ở trường hợp cơ sở: VN-Index được kỳ vọng giữ vứng được vùng hỗ trợ 1,580 điểm trong ngắn hạn khi nhà
đầu tư chờ đợi các tín hiệu rõ ràng hơn về sự hạ nhiệt của căng thẳng địa chính trị. Nếu căng thẳng giảm bớt,
áp lực lên giá dầu toàn cầu có thể hạ nhiệt, qua đó mở ra khả năng Fed nối lại chu kỳ cắt giảm lãi suất sớm
hơn. Điều này có thể giúp cải thiện tâm lý rủi ro trên thị trường và hỗ trợ thị trường cổ phiếu.
Ở trường hợp tiêu cực Việc gián đoạn kéo dài tại Eo biển Hormuz có thể tiếp tục thắt chặt nguồn cung dầu
toàn cầu, khiến giá dầu duy trì ở mức cao trong thời gian dài. Kịch bản này làm gia tăng rủi ro stagflation (lạm
phát cao đi kèm tăng trưởng kinh tế thấp). Trong lịch sử, môi trường như vậy thường không thuận lợi cho thị
trường cổ phiếu, và có thể khiến VN-Index đối mặt với một nhịp điều chỉnh sâu hơn. Trong trường hợp thị
trường tiếp tục đánh mất vùng hỗ trợ 1,580 dứt khoát, đi kèm đó là những phiên phục hồi yếu, khi đó xu
hướng giảm có thể tiếp tục được củng cố

Chiến lược: Nhà đầu tư có thể cân nhắc đầu tư từng phần tại các phiên giảm điểm của thị trường, tuy vậy khi
tình hình địa chính trị chưa rõ ràng chúng tôi khuyến nghị giữ tỷ trọng cổ phiếu vừa phải để quản lý rủi ro.
Trong giai đoạn này, có thể ưu tiên các nhóm hưởng lợi từ yếu tố nội địa như đầu tư công, ngân hàng và vật
liệu xây dựng; đồng thời, các nhịp giảm do áp lực call margin chéo có thể tạo ra cơ hội mua ở mức giá hấp
dẫn.

Kịch bản:

• Tích cực: Thị trường quay về vùng 1,800

• Cơ sở: Thị trường giao dịch trong vùng 1,620 – 1,750

• Kém tích cực: Thị trường thủng vùng 1580 và chính thức vào downtrend dài hạn

Xu hướng: Giảm trong ngắn hạn



Lưu ý: Bản báo cáo này là tài liệu tham khảo cho đầu tư dựa trên các dữ liệu trong quá khứ, vì thế những biến động giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác với các xu hướng đã được hình thành. Các dữ liệu này phản ánh chính xác quan điểm của người phụ trách nghiên

cứu và phân tích về chứng khoán của doanh nghiệp, nhưng các quan điểm và những ước tính này có thể có sai sót. Vì vậy, việc lựa chọn cổ phiếu và đưa ra quyết định đầu tư cuối cùng nên phụ thuộc vào chính mỗi nhà đầu tư. Xin vui lòng xem thêm chi tiết phần Thông

báo tuân thủ và Miễn trừ trách nhiệm ở cuối báo cáo này.
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Khuyến nghị mua/bán mới trong ngày

Khuyến nghị Vùng mua/bán Target Cut loss Upside Downside Giá hiện tại Tín hiệu Ghi chú

Danh mục đang nắm giữ ngắn hạn

Cổ phiếu Khuyến ng hị Giá mua Giá mục tiêu Stop loss Upside Downside Giá hiện tại/Giá đóng  lệnh T+ Lãi/Lỗ Ng ày Ghi chú

HDG Giữ 28.5 32 28.5 12% 0% 29.3 6 2.81% 3/20/2026

30/03/2026 3 :00 PM



Đvt: nghìn đồng

STT Cổ phiếu Giá hiện tại Giá mục tiêu Vùng mua tiềm năng
Lợi nhuận kỳ vọng (tính 

từ giá hiện tại)
Ghi chú

1 NLG 28.75 34 NA NA NLG đang được chiết khấu sâu và đang có dấu hiệu tạo đáy. Phù hợp với nhà đầu tư mua nắm giữ lâu dài. Điểm mua ngắn hạn cần chờ thêm

2 KDH 26.05 34 NA NA
Nhóm bất động sản bị chiết khấu mạnh. KDH có sức khỏe tài chính lành mạnh được kì vọng là khoản đầu tư trung dài hạn. Chờ đợi các tín hiệu kĩ 

thuật trong ngắn hạn có thể mở mua mới

3 GEG 16.9 18 15.5 6.5% Nhóm điện tái tạo được hưởng lợi do thời tiết, giá dầu và than tăng cao. GEG đang có xu hướng chớm tăng

Danh sách theo dõi



Đvt: nghìn đồng

Cổ phiếu Giá mua Giá mục tiêu Giá cắt lỗ Upside Downside Giá đóng lệnh T+ Lãi/Lỗ thực hiện Ngày khuyến nghị Ngày đóng lệnh B iến động VNINDEX

MBB 24.35 26.1 23.45 7% -4% 26.9 14 10.27% 12/17/2025 1/6/2026 7.8%

CTG 34.7 38.9 34.7 12% 0% 38.9 16 12.1% 12/18/2025 1/9/2026 10.6%

DBC 27.5 29.69 26.4 8% -4% 27.0 27 -1.8% 12/2/2025 1/8/2026 8.1%

PC1 24.6 27.9 23.1 13% -6% 24.1 3 -2.0% 1/19/2026 1/22/2026 -0.7%

HPG 27.6 29.5 26.6 7% -4% 26.6 4 -3.6% 1/20/2026 1/26/2026 -2.6%

SSI 30.5 36.2 30.5 19% 0% 31.2 15 2.1% 1/9/2026 1/30/2026 -2.8%

TV2 34.25 37.2 33 9% -4% 38.9 4 13.6% 1/28/2026 2/3/2026 0.6%

CTD 76.9 84.4 73.9 10% -4% 86.3 6 12.2% 1/27/2026 2/4/2026 -2.1%

MSN 80.3 89 80 11% 0% 80.3 5 0.0% 1/29/2026 2/5/2026 -1.8%

POW 14.3 16.3 13.6 14% -5% 13.6 3 -4.9% 2/3/2026 2/6/2026 -3.2%

HPG 27.1 29.49 27.1 9% 0% 29.5 18 8.9% 1/30/2026 2/25/2026 1.7%

VNM 70.6 80.5 67.8 14% -4% 67.8 1 -4.0% 2/2/2026 2/3/2026 0.4%

MBB 27 30.5 27 13% 0% 27.0 17 0.0% 2/6/2026 3/3/2026 3.3%

HDG 27.6 30.6 26.3 11% -5% 26.3 7 -4.7% 2/26/2026 3/9/2026 -12.1%

HPG 27.4 29.5 26.7 8% -3% 26.0 2 -5.1% 3/5/2026 3/9/2026 -8.6%

VCI 36.5 41.5 36 14% -1% 35.5 5 -2.74% 3/12/2026 3/19/2026 -0.6%

HPG 26.9 29.3 26 9% -3% 26.0 4 -3.35% 3/18/2026 3/20/2026 -3.9%

Hiệu quả trung  bình 9 1.58% -0.35%

Lịch sử khuyến nghị
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Thông báo tuân thủ

• Tôi/chúng tôi, với tư cách là chuyên viên/các chuyên viên chuẩn bị bản báo cáo này, cam kết nội dung trình bày ở trên phản ánh chính xác quan điểm của tôi/chúng tôi về các chủ đề

chứng khoán và tổ chức phát hành được thảo luận trong bài nghiên cứu. Hơn nữa, tôi/chúng tôi cũng xác nhận rằng bài báo cáo này được soạn thảo mà không phải chịu bất kỳ áp lực

hoặc sự can thiệp bất hợp lí nào từ bên ngoài.

• Bản báo cáo này là tài liệu tham khảo cho đầu tư dựa trên các dữ liệu trong quá khứ, vì thế những biến động giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác với các xu hướng đã được hình

thành.

• Các dữ liệu này phản ánh chính xác quan điểm của người phụ trách nghiên cứu và phân tích về chứng khoán của doanh nghiệp, nhưng các quan điểm và những ước tính này có thể có

sai sót. Vì vậy, việc lựa chọn cổ phiếu và đưa ra quyết định đầu tư cuối cùng nên phụ thuộc vào chính mỗi nhà đầu tư.

• Các dữ liệu nghiên cứu và phân tích chỉ được gửi tới cho khách hàng của chúng tôi, do đó không được phép sao chép, chuyển tiếp, hay gửi lại cho các đơn vị khác trong mọi trường

hợp mà chưa được sự cho phép của chúng tôi.

Miễn trừ trách nhiệm
• Báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing dành cho thị trường / chứng khoán Việt Nam được thực hiện và phát hành bởi Phòng Phân Tích của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt

Nam, công ty được cấp giấy phép đầu tư của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Chuyên viên phân tích, người thực hiên và phát hành báo cáo phân tích này và các tài liệu

marketing, được cấp chứng chỉ hành nghề và được quản lý bởi UBCKNN Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ

cho bất kỳ người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.

• Báo cáo này được viết nhằm mục đích chỉ cung cấp thông tin. Bản báo cáo này không nên và không được diễn giải như một đề nghị mua hoặc bán hoặc khuyến khích mua hoặc bán

bất cứ khoản đầu tư nào. Khi xây dựng bản báo cáo này, chúng tôi hoàn toàn đã không cân nhắc về các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc các nhu cầu cụ thể của các nhà đầu

tư. Cho nên khi đưa ra các quyết định đầu tư cho riêng mình, các nhà đầu tư nên dựa vào đánh giá cá nhân hoặc tư vấn của chuyên gia tư vấn tài chính độc lập của mình và tùy theo

tình hình tài chính cá nhân, mục tiêu đầu tư và các quan điểm thích hợp khác trong từng hoàn cảnh. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam không đảm bảo nhà đầu tư sẽ đạt được

lợi nhuận hoặc được chia sẻ lợi nhuận từ các khoản đầu tư. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, hoặc các bên liên quan, và các nhân sự cấp cao, giám đốc và nhân viên tuyên bố

miễn trừ trách nhiệm với các khoản lỗ hoặc tổn thất liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần báo cáo này. Thông tin và nhận định có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không

cần báo trước và có thể khác hoặc ngược với quan điểm được thể hiện trong các mảng kinh doanh khác của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Quyết định đầu tư cuối cùng

phải dựa trên các đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing không thể được sử dụng như là chứng cứ cho các tranh chấp pháp lý liên quan

đến các quyết định đầu tư.

• Bản quyềnⓒ 2020 của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người

nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.


