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Chitng khoén thé gidi

« Trén thi truong vao thir Ném, Dow Jones tang 0.64%, S&P 500 tang 0.53% va Nasdaq Composite tang 0.18%. Nhitng dién bién nay xay ra khi téc do tang truéng kinh
t& My cao hon du kién trong quy IV da cting c6 hy vong rang nén kinh t€ da tranh dugc suy thoai tram trong, bdo hiéu tét cho cac doanh nghiép My. Theo udc tinh so
bd, nén kinh t&€ My da tang trudng 3.3% theo nam trong quy IV ndm 2023, cao hon nhiéu so véi du bao tang 2% va ndi ti€p murc tang trudng 4.9% cua quy Il

« CG8 phiéu chau Au dao chiéu tir mirc gidm trudc do trong phién giao dich budi chigu d€ dong clra cao hon vao thir Nam, sau khi mét loat dit liéu cho thdy nén kinh t&
MY ti€p tuc tang trudng manh trong quy IV bat chap su gidm téc trong gid PCE. Chi s Stoxx 50 clia Eurozone tang 0.4% dé dong ctta & mitc 4,582 va Stoxx 600 toan
chau Au tang 0.3% én 478. Chi s8 FTSE 100 dong ctta & mic 7,530, cao nhét trong hon mét tuan. DAX ctia Frankfurt x6a sach cac khoan 16 trudc do va dong cira &
mic cao méi la 16,912 vao thir Nam, theo dién bién c8 phigu chau Au sau khi c6 bang chimg cho thdy gia ca cham lai va tang trudng manh mé & Hoa K.

* Chi s6 Nikkei 225 gidm 0.7% xuéng dudi 36,000 trong khi chi s6 Topix réng hon gidam 0.9% xudng 2,509 vao thir Sau, x6a sach muic tang tur phién trudc, vai gan nhu
tdt ca cac linh vuc tham gia vao xu hudng giam.

» Gia dau Brent ky han tang hon 3% lén trén 82 USD/thung vao thir Nam, gan mic cao hai thang, do ky vong vé nhu cau tang cao do tang trudng kinh t& manh mé cua
MY va cac bién phéap kich thich kinh t& & Trung Quéc.

Thi trwong Thi trwong
Gia déng clra %1D %1M %1Y Gia dong clra %1D %1M %1Y

VN-Index 1,170 = -0.22%  4.29% 5.62% USD/JPY 148 0.07%  -3.50% -11.75%
S&P 500 Index 4,894  0.53% 293%  21.86% USD/CNY 7 -0.22%  -0.52% -5.43%
Dow Jones Index 38,049  0.64% 1.77%  12.76% Brent 82 1.27% -6.14%
GP 100 7,530 0.03% -2.18% -2.98% WTI 77 1.81% -5.02%
Nikkei 225 35,915 F Gasoline 226 -13.39%
SHCOMP Index 2,906 0.25%  -10.99% Natural gas 3 1.37% -12.19%
STOXX 600 479  0.30% 0.19% 5.41% Coal 127 = -0.31%

2.16%

KOSPI Index 2,494 0.98% 1.05% Gold 2,023 0.12% -
Hang Seng 16212 | 1.96%  -0.79% China HRC 4,091 | 0.66%  0.10%  -2.48%
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Thay d&i thanh khoan gitra cdc nhém nganh (ty VND)

Biéu dd VN Index va chi s6 P/Etrong 1 ndm [ 2000

1900 - 1/25/2024 1/24/2024 TB 20 phién
VN Index =mPE | 1800 Hoa chét 77.92 599 337 499
7 Dau khi | 11.05 66 60 135
o | 1000 Tai nguyén Co ban i 3.87 972 936 1,303
Xay dung va Vat liéu -3.9 i 670 698 981
1200 e Thuc pham va dé udng 45 | 863 903 1,093
Ban I 48 b 603 634 577

1100 r 12.00 . . . :
Hang ca nhan & Gia dung -1.7 I 88 95 160
0 . . . 1000 Du lich va Gii tri 105 73 81 102
W e e e O 16 va phy tiing 121 K 62 70 144
Biéu d6 HNX Index va chi s& P/E trong 1 ndm L oo BAt dong san 218 ‘ 1,589 2.031 2.673
250 1 Ngan hang 263 K 2,484 3,370 3,744
200 - 27.00 Dién, nudc & xing dau khi dét 269 K % 131 169
o ] Y té 355 [N 9 14 18

- 22.00 N . n ‘n
Hang & Dich vu Cong nghiép -36.9 . 380 603 811
7 e HINX Index Cong nghé Thdng tin 392 B 161 265 221
s PE HNX r 1700 . L. 1

50 1 Bao hiém 434 1R 12 22 27
; | | | oo Truyén thong 515 [ 4 7 12
01/23 04/23 07/23 10/23 Dich vy tai chinh -59.5 IR 1,228 3035 2,390

Nguon: Bloomberg. Shinhan Securities Vietnam
KLGD (trieu GTGD (ty
Pongclta PE Tanggidm %1D don vi) VND)

VNI NDEX 1,170.37  15.57 -2.60 -0.22 431 9,949
HNX INDEX 228.52 24.11 -0.01 0.00 45 714
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Top mua bén rong cuia tu doanh CTCK (ty VND)

VRE

MBB

VPB

cTG

V(B

SHB

FRT
FUEVFVND
ViB

NKG

-48.0

Top mua ban rong khoi ngoai (ty VND)

SAB
DGC
VNM
STB
TPB
VND
BID
MWG
FRT
DPM

-60.6
-58.9
-58.8

HPG
VRE
c1G
VCB
VCG
SSI
HCM
VPB
EIB
BCM

70.0

26.7
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Gié tri giao dich rong clia tu doanh va cac nha dau tu theo nhém nganh (ty VND)

B4t ddng san

Tai nguyén Co ban

Truyén théng

Hang & Dich vu Céng nghiép
Y té

Héa chét

Dich vu tai chinh

Du lich va Giai tri

Ngéan hang

Xay dwng va Vat liéu

Thwe phdm va d6 ubng

Ban Ié

bién, nwéc & xang dau khi dét
Hang ca nhan & Gia dung

Coéng nghé Théng tin
O t6 va phu tung
Bao hiém

Dau khi

Téng cong

VND)

(50)
15

33
22

(65)

O |k | IN|N|0|OI

(0)
(25)

Tw doanh (ty Nwéc ngoai

(ty VND)

52

87
()

17
(0)
(84)

53
(1)

1

15
(163)
(61)
(28)
(6)

1

(15)
(3)
(1)

(136)

Ca nhan trong
nwéce (ty VND)

(101)

93

(33)
205
58
21
6

13
17
4

3
131

T6 chirc trong

nwéce (ty VND)

(94)
18
(42)

(14)
(2)
(1)
(2)

Nguon: Fiinpro. Shinhan Securities Vietnam
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Thong tin vi mé néi bat

 Gia USD tu do tang 1.7% ké tir dau ndm 2024. Sau nhitng thang cudi nam 2023 tuong
déi 6n dinh do dugc ho trg bdi nhieu thong tin tich cuc, ty gid VND/USD da "tang
nhiét" trong thang 1/2024. M6t phan do nhu cau tdng vao can Tét nguyén dan, cong
véi nhitng yéu t6 chua chac chan vé 16 trinh cat gidm Lai suat ctia FED. Tuy nhién, cac
chuyén gia déu nhan dinh ap luc tang ty gia chi la nhat thai.

* TPHCM kéu goi gan 160,000 ty dong dau tu cho tang trudng xanh. UBND TPHCM
vifa ban hanh danh muc 28 dy én kéu goi dau tu phat trién tang trudng xanh theo
cac hinh thitc két hop cong — tu vai téng s6 von gan 160,000 ty dong. S6 du &n nay
duoc thanh phé madi goi dau tu tai Hoi nghi kéu goi dau tu vi phat trién tang trudng
xanh TPHCM dién ra ngay 24/1. Trong danh muc 28 du &n kéu goi dau tu tai hoi nghi
nay, linh vuc giao thong co6 9 du an. S¢ Giao thong Van tai TPHCM cho biét day déu
la nhitng du &n ha tang giao thong trong diém, cap bach, uu tién, hoan thanh trudc
nam 2030, can kéu goi dau tu.

 Vuot qua nhieu thir thach, hang khong sé ngat mach 16 va hoan toan hoi phuc vao
cudi nam 2024. DU phuc hdi chdm va con nhiéu rii ro tiém &n nhung theo du bdo cua
Cuc Hang khong, thi truong hang khong Viét nam trong xu thé chung ctia khu vuc
Chau A - Théi Binh Duong, c6 thé ngat mach 16 va hoan toan hoi phyc vao cudi ndm
2024. Dy kién nganh hang khong sé don 84.2 triéu khach, tang 6% so vai thdi ky
trudc dich. Tuy nhién, Cuc Hang khong Viét Nam cting cho rang bén canh nhiing
thuén lgi va co hodi dang don dgi, van con nhing thach thieg, rii ro hién hitu 6 thé sé
gia tang va nhitng nguy co con tiém an c6 thé phat sinh trong nam 2024 ma nganh
hang khong phai d6i mat, co thé tac dong truc tiép, de doa su phuc hoi, phat trién
theo kich ban du bao.

5 MORNING CALL

Tin Doanh nghiép

BVB: BVBank tang trudng tin dung gan 14% trong nam 2023, 70% du ng chuyén sang
nhom khach hang ca nhan. Néu trong giai doan 2019-2022, ty trong cho vay ca nhan
trung binh chi chiém 54% trong téng du ng, thi dén ndm 2023 con s6 nay da lén dén
70%. Ngan hang Ban Viét (BVBank - m& chiing khoan BVB) vira cong bé két qué kinh
doanh quy IV va c& nam 2023, ghi nhan mot s6 két qua tich cyc sau nhiéu no luc trong
hoat dong ban &, trudc béi canh nén kinh t€ nhiéu thach thirc. Du ng tin dung tai thoi
diém 31/12/2023 dat gan 58,000 ty dong, tang gan 14% so véi cung ky. Nam 2023,
BVBank budc dau chuyén dich thanh cong sang phan khic cho vay khach hang cé
nhan. Néu trong giai doan 2019-2022, ty trong cho vay ca nhan trung binh chi chiém
54% trong téng du ng, sang dén nam 2023, con s6 nay da én dén 70%.

FRT: Bo doi c6 phiéu ban & FPT Retail va Thé Gigi Di Bong bat ngd tadng manh trudc
“gid G” cong b két qua kinh doanh quy 4. C6 phiéu ban 1é tang manh trudc thai diém
cong bd béo céo tai chinh quy 4/2023 phan nao cho thay ky vong cua gidi dau tu vao
két qua kinh doanh cua FPT Retail va Thé Gidi Di Bong trong quy cudi nam. Trong béi
canh sac dé ap ddo trén thi truong phién 25/1, nhém c6 phiéu ban 1é bat ngd trd thanh
diém séng thu hat sy cha y. N&i bat nhét la FRT clia FPT Retail khi c6 phiéu nay tang kich
tran véi thanh khodn dét bién. Tham chi, FRT con dong ctra trong tinh trang "trang bén
ban". Phién bt pha manh da ché&m dit nhip diéu chinh va dua c6 phiéu nay tré lai vang
dinh lich su.

VOS: Nh¢ khodn lgi nhuan khac dén tur tai co cau va ban tau Neptune Star, Vosco lai
rong gan 105 ty dong trong quy 4, cao gap 4.8 lan cung ky 2022 va la mlc cao nhat
trong vong 5 quy trd lai day. CTCP Van tai bién Viét Nam (Vosco —ma VOS) vira cong bo
bdo cdo tai chinh quy 4/2023 v&i doanh thu thuan dat 910 ty dong, tang 48% so voi
cung ky 2022, chti yéu nhd c6 thém khoan doanh thu ttr hoat dong thuong mai (410 ty).
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Tin Doanh nghiép

TCB: CEO Techcombank cho biét trong nam 2024, ngan hang du kién sé chia c6 tlc
bang khoang 20% loi nhuan, tuong duong véi mic lgi tie khoang 4 - 5%/nam. Ong
Jens Lottner n6i: "10 ndm qua Techcombank nhét quan vai chinh sach gitr lai toan bo
loi nhuan dé tai dau tu. Nhung day la thdi diém chung téi can nhac lai" va "Néu co
qué nhiéu vén va st dung vén khong hiéu qua thi chiing toi sé chia c6 tic”. Ly giai vé
viéc thay déi chinh sach chi tra cd tlc, 6ng cho biét tir tiém nang vé loi nhuén, tinh
trang bang can déi k€ toan, tinh hinh vén va nhitng du bao vé thay déi chinh sach,
Techcombank cho rang minh cé thé duy tri t6c do tang trudng 20% vdi ty & CAR &
murc 14 - 15%. Do vay, ngan hang bat dau xem xét chinh sach chia cé ttec.

LPB: LPBank chét ngay dang ky hop dai hoi c6 dong nam 2024. Hoi dong Quan tri
(HPQT) Ngan hang TMCP Buu dién Lién Viét (LPBank, Ma: LPB) ngay 24/1 da phé
duyét k& hoach t6 chirc Pai hdi dong c6 dong (BHDCD) thudng nién nam nay vao
thang 4/2024. Ngay dang ky cudi cung dé c6 dong, nhom c6 dong dé ctr ing vién
bau bd sung thanh vién HPQT nhiém ky IV va tham dy hop BPHPCD thudng nién nédm
2024 1a 15/2/2024.

BMP: Cong ty c6 phan Nhya Binh Minh (méa c6 phiéu BMP, san HOSE) vira cong bd
bdo céo tai chinh quy 1V/2023 vdi lgi nhuan quy 1V/2023 chi nhich tang nhe so vdi
cung ky ndm trudc. Cu thé, doanh thu thuan ban hang va cung cép dich vu quy
IV/2023 ctia Nhyra Binh Minh dat 1,454 ty dong, cao hon chut it so véi doanh s6 1.407
ty dong cung ky nam trudc. Doanh thu thuan lay k€ cd ndm 2023 dat 5,157 ty dong,
gidm so vdi két qua 5,808 ty dong trong ca ndm 2022.
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Chisd VNINDEX- 1D = 0117358 H1173.83 L1168.50 C1170.37 -2.60 (0.22%) 1220.00 i
Volume - Khéi lrong 30 SMAS 480 699M 665.385M Xu hu’(’jng: Piéu chinh ngén han
EMA 20 close 0 SMAS 1158 13 1200.00
Tlgse 0 SMA9  1140.24 o Z g _ 1R o Za 2
s e I“ . a0 VNINDEX doéng clra 1,170.37 (-2.6 diém, -0.22%) v&i thanh khoan

[T
480.699M

StochRSI 141433 2296 54.54 = ] =
-------------------------------------------------------- M ---- B0.OD

ATR 14 1065
4,00
ROC1 -022 .
— AN T TN B VAR S i A N A N A R ik it P e e e SRRy 0.2
17
4,00
Thang 10 10 18 Thang 11 9 17 Thang Mudi hai 11 19 2024 10 18 o

sut gidm. Thi trudng c6 140 ma xanh va 301 ma dé. Nhém c6 phiéu
dong gbp nhiéu nhat vao da tang cla thi trudong la MWG, FRT va
MSN. O chieu nguoc lai, nhém ¢6 phiéu dong gop vao da giam cua
thi truong & BID, SAB va VHM. Nudc ngoai ti€p tuc mua rong
khodng 140 ty dong. Cac nhém nganh tang gidm c6 su phan hda
manh.

Ky thudt: Thi trudng tié€p tuc diéu chinh nhung chua cé sy thay doi
nao dang ké trong xu hudng tang chinh. Bay la giai doan cac dong
tién luén chuyén qua nhiéu nhoém nganh khac nhau nhung thiéu sy
dong thuan, vi thé can quan sat thém phan Ung cta dong tién tai
vung 1160. Chi s& RSI sau khi vao viing qua mua da ha nhiét thé
hién dong luong gia ngén han dang suy yéu. Vung hd trg va khang
cy tuong g & 1160 (tuong tng véi EMA 20) va 1220.

Chién lugc: Chién luge pht hgp van la vu tién ném gir va khong
mua dudi vao nhém ngan hang vi &p luc quay dau gidm diém co
thé x4y ra bat c lic nao.

Kich ban:

7 MORNING CALL

Tich cuc (50%): Thi trudng sé duy tri da tang én ving 1220
Kém tich cyc (50%): Thi trudng diéu chinh vé viing 1160
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26/01/2024 9:00 AM o
DVT: nghin dong

Co phiéu quan tam trong ngay

Gia mua
(+/-1%)

Khuyén nghi * Target Cut loss Upside Downside Gia hién tai Tin hiéu

Danh muc ngan han

C6 phiéu Khuyén nghi :ii/é'_r:;? Target Cut loss Upside  Downside Gia hién tai T+ Lai/Lo Ngay Ghi chu
KBC Gitr 31.7 35.13 30.09 10.8% -5.1% 303 23 -4.42% 26/12/2023
VHC Gitt 62.0 69.9 59.1 12.7% -4.7% 62.8 20 1.29% 29/12/2023
SSI Gitt 32.95 36 31.7 9.3% -3.8% 34.0 16 3.03% 4/1/2024
VPB Gitr 19.4 21.4 18.7 10.3% -3.6% 19.7 5 1.29% 19/1/2024

Luu y: Ban bdo céo nay la tai liéu tham khao cho dau tu dua trén cac dir liéu trong qué kht, vi thé nhitng bién déng gié c6 phiéu trong tuang lai cé thé khac véi cac xu huéng da dugc hinh thanh. Cac dit liéu nay phén &nh chinh x&c quan diém cla ngudi
phu tréch nghién cttu va phan tich vé chitng khoan ctia doanh nghiép, nhung cac quan diém va nhitng udc tinh nay cé thé co sai sét. Vi vay, viéc luva chon cé phiéu va dua ra quyét dinh dau tu cudi cing nén phu thudc vao chinh méi nha dau tu. Xin vui
long xem thém chi tiét phan Thong béo va Mién trir trach nhiém & cudi bao céo nay.
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SUNDAY MONDAY TUESDAY WEDNESDAY THURSDAY FRIDAY SATURDAY
31 1 2 3 4 5 6
ISM Chi s6 PMI T12 (M§) Bién ban hop FOMC Ban tin phi néng nghiép,
ty 1€ that nghiép (US)
7 8 9 10 11 12 13
S6 liéu lam phat (US) CHi s6 PPI MoM T12 Cén cin thwong mai
(My) (Trung Quéc)
Chi s6 lam phét YoY T12
(Trung Qudc)
14 15 16 17 18 19 20
Chi s6 nha YoY DEC Doanh s6 ban 1é, PPI (MY)
(Trung Qudc) Ti 1é that nghiép, ting , Chi s6 tAm ly nguwoi tiéu
' ' Pao han HDTL VN30F1M
trwéng GDP Q4 (Trung 0 o0 VN3OFIM. 41 ng wée tinh so bo T1
Quoéc) (My)
21 22 23 24 25 26 27
Quyeét dinh 1ai suat BOJ Ting trwdng GDP Quy 4 Chi s6 lam phdt PCE cot
wéc tinh (M§) 16i MoM T12 (M%)
28 29 30 31 1 2 3

JOTS Co héi viec lam T12 (M)

4 5 NOTES
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Théng bao tuan thu

« Toi/chung toi, vai tu cach la chuyén vién/cac chuyén vién chuén bj ban béo céo nay, cam két ndi dung trinh bay & trén phan &nh chinh xac quan diém cua t6i/ching t6i vé cac chia dé
chirng khodan va t6 chirc phat hanh duoc thdo luan trong bai nghién ctru. Hon nita, téi/ching toi cling xac nhan rang bai bao céo nay dugc soan thdo ma khong phai chiu bat ky ap luc
hodc su can thiép bat hgp li nao tir bén ngoai.

« BA&n bdo cdo nay la tai liéu tham khdo cho dau tu dua trén cac dit liéu trong qué khtt, vi thé nhirng bién dong gia c6 phiéu trong tuong lai cé thé khac véi cac xu hudng da dugc hinh
thanh.

« Cac dtr liéu nay phan anh chinh xac quan diém ctia ngudi phu trdch nghién clru va phan tich vé chitng khoan ctia doanh nghiép, nhung cac quan diém va nhirng udc tinh nay cé thé cé
sai sot. Vi vay, viéc lya chon cd phiéu va dua ra quyét dinh dau tu cudi cung nén phu thudc vao chinh méi nha dau tu.

« Cac dr liéu nghién clru va phan tich chi dugc guti téi cho khach hang ctia ching t6i, do d6 khéng dugc phép sao chép, chuyén tiép, hay gti lai cho cac don vi khac trong moi trudng
hop ma chua dugc su cho phép ctia ching toi.

Mién trir trach nhiém

« Bé&o céo phan tich nay va céc tai liéu marketing danh cho thi truong / chitng khoén Viét Nam dugc thuc hién va phat hanh bdi Phong Phan Tich ctia Cong ty Chitng Khoan Shinhan Viét
Nam, cong ty duoc cap gidy phép dau tu cta Uy ban Ching khoan Nha nudc Viet Nam. Chuyén vién phan tich, ngusi thuc hién va phat hanh bao céo phan tich nay va cac tai lieu
marketing, dugc cdp chirng chi hanh nghé va dugc quén ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bdo céo nay khéng dugc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tirng phéan) hodc tiét 16
cho bét ky ngudi nao khac ma khong duoc su chép thuan bang van ban cua Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam.

« B&o céo nay dugc viét nham muc dich chi cung cép thong tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dugc dién gidi nhu mot dé nghi mua hodc ban hoac khuyén khich mua hodc ban
bat cir khoan dau tu nao. Khi xay dung ban bao céo nay, ching t6i hoan toan da khong can nhac vé cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau
tu. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tu cho riéng minh, cac nha dau tu nén dua vao danh gia ca nhan hodc tu vén cda chuyén gia tu van tai chinh doc lap cta minh va tuy theo
tinh hinh tai chinh c& nhéan, muc tiéu dau tu va cac quan diém thich hop khac trong tirng hoan canh. Céng ty Ching Khoéan Shinhan Viét Nam khong dam bdo nha dau tu sé dat dugc
lgi nhuan hodc dugc chia sé lgi nhuan tr cac khodn dau tu. Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cdp cao, giam déc va nhan vién tuyén bé
mién trir trdch nhiém véi cac khodn 16 hodc t6n thét lién quan dén viéc st dung toan bo hodc mét phan bao céo nay. Thong tin va nhan dinh cé thé thay déi bat cr luc nao ma khong
can béo trudc va cé thé khac hodc nguoc véi quan diém dugc thé hién trong cdc méng kinh doanh khac ctia Cong ty Chirng Khoén Shinhan Viét Nam. Quyét dinh dau tu cudi cung
phai dua trén cac danh gid ca nhan cta khach hang, va bdo céo phan tich nay va céc tai liéu marketing khong thé dugc st dung nhu la chirng ctr cho céc tranh chép phép ly lién quan
dén cac quyét dinh dau tu.

 Ban quyén (© 2020 ctia Cong ty Chimg Khoan Shinhan Viét Nam. Bao cao nay khong dugc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc ting phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngudi
nao khac ma khéng dugc su chdp thuan bang van ban cua Cong ty Chitng Khoén Shinhan Viét Nam.
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