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Các thị trường chứng khoán lớn hồi phục một phần

 Phố Wall hồi phục một phần, lấy lại ngưỡng 33,000 điểm. Các đơn đặt hàng mới đối với hàng hóa lâu bền do Mỹ sản xuất trong tháng 7 bất ngờ không

thay đổi so với tháng trước đó, làm thất vọng kỳ vọng của thị trường về mức tăng 0.6% và thấp hơn mức tăng 2.2% trong tháng 6.

 Chứng khoán châu Á, châu Âu tăng điểm nhẹ. Riêng Trung Quốc giảm điểm mạnh vào thứ tư, do những lo ngại về kinh tế trong nước và tâm lý rủi ro

suy thoái đã thúc đẩy việc bán tháo.

 Giới đầu tư thận trọng chờ đợi bài phát biểu của Chủ tịch Fed - Jerome Powell về triển vọng kinh tế Mỹ và lạm phát trong khuôn khổ Hội nghị chính sách

kinh tế thường niên của Fed tổ chức tại Jackson Hole vào ngày 26/08.

 Dầu thô tăng mạnh lên ngưỡng 95 USD/thùng, cùng với giá khí đốt tiếp tục leo thang.

0 Giá đóng cửa %1D %1M %1Y

VN-Index 1,277                     0.50% 7.46% -2.47%

S&P 500 Index 4,141                     0.29% 4.52% -7.70%

Dow Jones Index 32,969                   0.18% 3.35% -6.78%

Hang Seng 19,269                   -1.20% -6.29% -25.01%

Nikkei 225 28,313                   -0.49% 2.22% 2.12%

SHCOMP Index 3,215                     -1.86% -1.08% -9.18%

STI Index 3,233                     -0.39% 1.67% 4.05%

KOSPI Index 2,460                     0.50% 2.32% -21.84%

Thị trường
0 Giá đóng cửa %1D %1M %1Y

Dollar Index 108.62                   -0.05% 2.01% 17.02%

USD/VND 23,445.00             -0.07% -0.22% -2.67%

EUR/USD 1.00                       0.11% -2.37% -15.24%

USD/CNY 6.86                       -0.36% -1.58% -5.66%

Brent 101.74                   0.51% -3.24% 40.82%

WTI 95.27                     0.40% -1.48% 39.37%

Natural gas 9.26                       -0.75% 6.11% 137.62%

Coal 417.60                   -1.20% 0.83% 142.71%

Gold 1,751.58               0.02% 1.85% -2.20%

Tiền tệ & Hàng hóa
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Luân chuyển dòng tiền giữa các nhóm ngành (tỷ VND)
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Đóng cửa PE Tăng giảm %1D
KLGD (triệu đ

ơn vị)
GTGD (tỷ 

VND)

VNI NDEX 1,277.16 13.65 6.35 0.50 602 15,196

HNX INDEX 301.30 17.26 2.16 0.72 74 1,731

Ngành 8/24/2022 8/23/2022
TB 20 

phiên

Hóa chất 70.28    1,018        598         733     

Truyền thông 62.89    9                5             9         

Hàng cá nhân & Gia dụng 56.57    346           221         222     

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 46.62    1,048        715         799     

Bảo hiểm 43.16    121           84           113     

Thực phẩm và đồ uống 34.80    1,669        1,238     1,361  

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 32.63    371           280         357     

Ngân hàng 17.42    1,806        1,538     2,202  

Xây dựng và Vật liệu 10.43    947           857         1,004  

Công nghệ Thông tin 8.84      135           124         211     

Du lịch và Giải trí 6.12      115           108         123     

Bán lẻ -5.6 459           486         485     

Bất động sản -9.1 2,134        2,348     2,558  

Tài nguyên Cơ bản -10.1 819           911         1,403  

Dầu khí -21.8 302           387         234     

Ô tô và phụ tùng -24.3 84             111         111     

Y tế -32.9 20             30           36       

Dịch vụ tài chính -42.4 1,386        2,406     1,988  

%1D



Vĩ mô

Tích cực

• Tỷ lệ giải ngân vốn đầu tư công 8 tháng ước đạt 39.2% thấp hơn

cùng kỳ năm ngoái là 40.6%.

• Chuyên trang về tài chính, công nghệ và marketing Raconteur có trụ

sở tại London, Anh, mới đây có bài viết đề cập Việt Nam có triển

vọng trở thành trung tâm công nghệ mới của khu vực.

• Giao dịch T+2 chính thức vào ngày 29/08.

Kém tích cực:

• Lạm phát tại các thị trường xuất khẩu như Mỹ, EU gây ảnh hưởng

không nhỏ đến đơn hàng và đơn giá của các DN dệt may, da giày và

đồ gỗ từ nay đến cuối năm.

• Gói hỗ trợ cho vay lãi suất 2% theo Nghị định 31 từ Ngân sách nhà

nước thực tế khó tiếp cận.

• Số ca Covid đang tăng nhẹ trở lại.
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Tin Doanh nghiệp

• Trong công văn trả lời Vietnam Airlines, Bộ Tài chính cho biết việc giảm

mức thuế bảo vệ môi trường về 0 sẽ không đảm bảo đúng bản chất của

thuế bảo vệ môi trường.

• Tập đoàn Masan thông qua công ty con The Sherpa tiếp tục chi hơn 3,600

tỷ đồng (tương đương 155 triệu USD) mua thêm 34% cổ phần của Phúc

Long, nâng tỷ lệ.



Tổng quan: Dự án Lô B – Ô Môn

• Với tổng vốn đầu tư khoảng 10 tỷ USD, đại dự án Lô B - Ô Môn sẽ tạo ra

nhiều cơ hội việc làm cho các nhà cung cấp dịch vụ thượng nguồn và nhà

thầu EPC tại Việt Nam. Mỏ khí Lô B với trữ lượng khí ước tính khoảng 107

tỷ m3 cũng sẽ đảm bảo nguồn cung cấp khí cho phát điện, thay thế cho một

số mỏ khí trưởng thành đang ở giai đoạn khai thác cuối cùng.

• Nằm trong lưu vực Mã Lai -Thổ Chu ngoài khơi bờ biển Tây Nam. Các nhà

điều hành dự án bao gồm PVN (sở hữu 42.9% cổ phần), nhà điều hành

E&P trong nước PVEP (sở hữu 26.8% cổ phần, cũng là một công ty con

của PVN), và 2 công ty E&P hàng đầu châu Á là Moeco của Nhật Bản (sở

hữu 22.5% cổ phần) và PTTEP của Thái Lan (sở hữu 7.7% cổ phần).

• Các chuyên gia trong ngành cho rằng dự án Lô B sẽ được phê duyệt quyết

định FID sớm nhất vào quý 4/2022. Ban đầu, dự án Ô Môn III bị trì hoãn do

chi phí đầu tư cao hơn dự kiến và chính phủ Nhật Bản không sẵn sàng mở

rộng quy mô các khoản vay ODA cần thiết để hoàn thành dự án.

MORNING CALL Nguồn: Tổng hợp
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Đánh giá:

• Trong những quý sắp tới, các nền kinh tế lớn phục hồi sẽ duy trì hoạt động kinh tế cần tiêu thụ một lượng lớn các sản phẩm dầu khí, từ đó thúc đẩy

nhu cầu đối với các sản phẩm này, và hỗ trợ nhu cầu đối với dịch vụ E&P. Vốn đầu tư cho hoạt động E&P đã tạo đáy 2016 và đang tăng trở lại, trừ giai

đoạn 2019 do ảnh hưởng Covid. Tuy nhiên, rủi ro vẫn hiện hữu trong bối cảnh lạm phát toàn cầu tiếp tục tăng cao, cùng với động thái tiếp tục thắt chặt

chính sách tiền tệ của các ngân hàng trung ương lớn..

• Giá dầu WTI vẫn duy trì ở trên mức hòa vốn sản xuất tại khu vực Đông Nam Á sẽ khuyến khích các chủ mỏ đẩy mạnh đầu tư vào dịch vụ E&P. Từ đó

sẽ hỗ trợ giá thuê các dịch vụ thượng nguồn và tăng thêm khối lượng công việc cho các doanh nghiệp cung cấp dịch vụ.
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Họat động DN hưởng lợi Đánh giá

Thượng nguồn:

Dự án phát triển mỏ khí 

Lô B

EPCI PVS, PVX, PXS

PVS, PVX có thể tham gia vào các hợp đồng EPC

phát triển mỏ khí trong liên doanh với các nhà thầu

nước ngoài.

Tàu FSO PVS

PVS sẽ tham gia đấu thầu gói thầu FSO này. Hiện tại,

PVS là nhà cung cấp dịch vụ FSO/FPSO lớn nhất tại

Việt Nam, vận hành 6 tàu FSO/FPSO tại thị trường nội

địa dưới hình thức liên doanh với các đối tác nước

ngoài.

Khoan/Dịch vụ giếng khoan PVD, PVC

Khoan luôn là một trong những bước đầu tiên của các

dự án khai thác thượng nguồn. Với kế hoạch hơn 700

giếng khai thác, dự án có thể mang lại nhiều cơ hội

việc làm cho doanh nghiệp cung cấp dịch vụ khoan.

Trung nguồn:

Đường ống dẫn khí Lô B 

- Ô Môn

Phân phối khí GAS

Với tư cách là nhà đầu tư chính của đường ống Lô B -

Ô Môn, GAS sẽ được hưởng lợi nhờ nguồn khí bổ

sung từ Lô B và cước phí vận chuyển khí. Với tối đa 7

tỷ m3 khí tự nhiên/năm, tương đương khoảng 70-80%

sản lượng khí đường ống hiện tại của Việt Nam. Kì

vọng lượng khí bổ sung sẽ bù đắp sự cạn kiệt nhanh

chóng tại các mỏ khí lâu năm.

Bọc ống PVB

Sở hữu nhà máy bọc ống duy nhất tại Việt Nam, PV

Coating là đơn vị thực hiện hầu hết các hợp đồng bọc

ống ngoài khơi tại Việt Nam.

Hạ nguồn:

Nhà máy nhiệt điện khí

Các dự án nhà máy điện sẽ tạo ra lượng backlog rất lớn cho các nhà thầu EPC trong nước, tuy nhiên, với nhà thầu dầu

khí trong mảng này là tương đối hạn chế
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Xu hướng: Hồi phục trong tâm lý

thận trọng

• Chỉ số VnIndex tiếp tục đà hồi phục và vươn lên

ngưỡng 1,277 điểm. Dù vậy, khớp lệnh vẫn dưới

mức trung bình 20 phiên. Mặc dù duy trì sắc xanh

suốt trong phiên nhưng chỉ số đóng cửa tạo thân

nến hẹp cho thấy sự giằng co, tâm lý nhà đầu tư có

vẻ còn thận trọng. Chỉ báo MACD đã cắt xuống

đường signal nhưng vẫn trên miền dương, RSI

đang quay lại vùng quá mua, do đó, sự rung lắc khả

năng còn tiếp diễn. Hỗ trợ gần nhất cho xu hướng

được nâng lên ngưỡng 1,255 điểm.

Kịch bản:

• Tích cực (65%): Sóng hồi nhiều khả năng sẽ tiếp tục

và hướng tới target vùng cản quanh 1,300 điểm.

Tuy nhiên ngắn hạn cần thận trọng vì chỉ số có thể

cần điều chỉnh để tạo thêm đà tăng. Do vậy, chỉ nên

mở vị thế mua ở nhịp điều chỉnh, quản trị rủi ro và

tránh hưng phấn.

• Kém tích cực (35%): Nếu chỉ số điều chỉnh giảm trở

lại và thủng ngưỡng 1,220 điểm, nghĩa là sóng hồi

khả năng dần kết thúc và có thể là một đợt bull trap.

Lúc này nên hạ tối đa vị thế cổ phiếu và đứng ngoài

quan sát.



Tài chính: Dòng tiền đã quay trở lại và đa số các mã đều đã nằm trên ngưỡng MA20. Nhiều cổ phiếu tạo điểm cross

(MA20 cắt lên MA50 > tốt cho trading ngắn hạn). Nhóm này khả năng sẽ tác động lớn đến chỉ số thời gian tới.

 Ngân hàng: STB, MBB, CTG, BID, LPB (Upcom: BVB, ABB). Điểm nhấn là lợi nhuận tiếp tục tăng trưởng so

với mức chiết khấu cao của thị trường, tuy nhiên cần lưu ý là nợ xấu một số ngân hàng vẫn tăng.

 Chứng khoán: HCM, SSI, VND, VCI, SHS (kỳ vọng đưa T+2 vào giao dịch, lưu ý nhóm chứng khoán có thiên

hướng đầu cơ và triển vọng dài hạn chưa thật sự sáng).

Bất động sản (BĐS nhà ở + Khu công nghiệp): FDI đổ vào Việt Nam vẫn cao, xu hướng dịch chuyển khỏi Trung

Quốc, thị trường nhà ở phục hồi

 BĐS Nhà ở: DIG, PDR, NLG, DXG, HDC

 BĐS KCN: KBC, GVR, SZC

Xây dựng, đầu tư công: Câu chuyện giải ngân vốn đầu tư công, thêm nữa là chi phí vật liệu giảm như thép, xi

măng sẽ góp phần cải thiện biên lợi nhuận cho nhóm ngành này.

 Xây dựng: HBC, VGC

 Đầu tư công, hạ tầng: LCG, C4G, HHV

Điện: NT2, REE, POW (giá điện và nhu cầu tiêu thụ điện vẫn tăng)

MORNING CALL



Tín hiệu Ngành Mã cổ phiếu

“Strong”

Ngân hàng
STB, MBB, CTG, BID, LPB 

UPCoM: BVB, ABB

Chứng khoán HCM, SSI, VND, VCI, SHS 

Bất động sản
DIG, PDR, NLG, DXG, HDC

KBC, GVR, SZC

Xây dựng
HBC, VGC

LCG, C4G, HHV

Điện NT2, REE, POW 

Theo dõi

Xuất khẩu
VHC, ANV

TNG, VGT

Mở cửa kinh tế

(Hàng không/Du lịch)

HVN, VJC

SKG, VTD
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Danh mục ngắn hạn

Ngày cập nhật 25/8/2022 ĐVT:nghìn đồng

Cổ phiếu 
Ngày khuyến 

nghị

Giá mua

(+/- 1%)
Target Cut loss Upside Downside Giá hiện tại T+ Lãi/Lỗ Khuyến nghị Tình trạng

CTG 9/8/2022 28.5 32 27.5 12% 4% 28.2 12 -1.05% Giữ Mở

GVR 9/8/2022 24.6 28 23.5 14% 4% 24.15 12 -1.83% Giữ Mở

HVN 10/8/2022 17.3 20 16.5 16% 5% 17.9 11 3.47% Giữ Mở

BVB 10/8/2022 14 15 13.5 7% 4% 13.6 11 -2.86% Giữ Mở

HPG 15/8/2022 23.8 26.5 22.4 11% 6% 23.5 8 -1.26% Giữ Mở

VGI 15/8/2022 33 38 31 15% 6% 33.4 8 1.21% Giữ Mở

Vị thế đã đóng

PDR 9/8/2022 53.5 60 52 12% 3% 58.4 7 9.16% Đã Bán 18/08/2022
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Thông báo tuân thủ

• Tôi/chúng tôi, với tư cách là chuyên viên/các chuyên viên chuẩn bị bản báo cáo này, cam kết nội dung trình bày ở trên phản ánh chính xác quan điểm của tôi/chúng tôi về các

chủ đề chứng khoán và tổ chức phát hành được thảo luận trong bài nghiên cứu. Hơn nữa, tôi/chúng tôi cũng xác nhận rằng bài báo cáo này được soạn thảo mà không phải chịu

bất kỳ áp lực hoặc sự can thiệp bất hợp lí nào từ bên ngoài.

• Bản báo cáo này là tài liệu tham khảo cho đầu tư dựa trên các dữ liệu trong quá khứ, vì thế những biến động giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác với các xu hướng đã được

hình thành.

• Các dữ liệu này phản ánh chính xác quan điểm của người phụ trách nghiên cứu và phân tích về chứng khoán của doanh nghiệp, nhưng các quan điểm và những ước tính này

có thể có sai sót. Vì vậy, việc lựa chọn cổ phiếu và đưa ra quyết định đầu tư cuối cùng nên phụ thuộc vào chính mỗi nhà đầu tư.

• Các dữ liệu nghiên cứu và phân tích chỉ được gửi tới cho khách hàng của chúng tôi, do đó không được phép sao chép, chuyển tiếp, hay gửi lại cho các đơn vị khác trong mọi

trường hợp mà chưa được sự cho phép của chúng tôi.

Miễn trừ trách nhiệm
• Báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing dành cho thị trường / chứng khoán Việt Nam được thực hiện và phát hành bởi Phòng Phân Tích của Công ty Chứng Khoán

Shinhan Việt Nam, công ty được cấp giấy phép đầu tư của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Chuyên viên phân tích, người thực hiên và phát hành báo cáo phân tích

này và các tài liệu marketing, được cấp chứng chỉ hành nghề và được quản lý bởi UBCKNN Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ

hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.

• Báo cáo này được viết nhằm mục đích chỉ cung cấp thông tin. Bản báo cáo này không nên và không được diễn giải như một đề nghị mua hoặc bán hoặc khuyến khích mua hoặc

bán bất cứ khoản đầu tư nào. Khi xây dựng bản báo cáo này, chúng tôi hoàn toàn đã không cân nhắc về các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc các nhu cầu cụ thể của

các nhà đầu tư. Cho nên khi đưa ra các quyết định đầu tư cho riêng mình, các nhà đầu tư nên dựa vào đánh giá cá nhân hoặc tư vấn của chuyên gia tư vấn tài chính độc lập

của mình và tùy theo tình hình tài chính cá nhân, mục tiêu đầu tư và các quan điểm thích hợp khác trong từng hoàn cảnh. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam không đảm

bảo nhà đầu tư sẽ đạt được lợi nhuận hoặc được chia sẻ lợi nhuận từ các khoản đầu tư. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, hoặc các bên liên quan, và các nhân sự cấp

cao, giám đốc và nhân viên tuyên bố miễn trừ trách nhiệm với các khoản lỗ hoặc tổn thất liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần báo cáo này. Thông tin và nhận định

có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không cần báo trước và có thể khác hoặc ngược với quan điểm được thể hiện trong các mảng kinh doanh khác của Công ty Chứng Khoán

Shinhan Việt Nam. Quyết định đầu tư cuối cùng phải dựa trên các đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing không thể được sử dụng

như là chứng cứ cho các tranh chấp pháp lý liên quan đến các quyết định đầu tư.

• Bản quyềnⓒ 2020 của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ

người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.
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