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VN INDEX 1,168.3
Vén héa (ty VND) 897.2
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Trudc khi ban dau tu,

hay héi ching téi!

LUAN PIEM PAU TU

1)Linh vuc kinh doanh: Khai thac depot tai cum cdng Cat Lai (57% doanh thu), xép d& container
tai ICD Tan cang Nhon Trach va cdng Cat Lai (24% doanh thu)

2) Vi Thé Doanh Nghiép:

- Khach hang muc tiéu: Cac doanh nghiép xut nhap khiu tai mién Nam

- Déi tac: Téng cdng ty Tan Cang Sai Gon va cac cdng ty lién quan

- BGi thd canh tranh: cac cong ty khai thac depot tai cum cdng Cat Lai, cac cong ty khai thac kho bai
tai khu vuc Nhon Trach

3) Quan diém dau tu:

- Trong dai han, khi ha tang cang bién tai thanh phd H8 Chi Minh dugc hoan thién, san lugng
théng quan tai cac cdng bién khu vuc nay (Cat Lai, Hiép Phudc,v.v) sé tang trudng dang ké. Vai 57%
doanh thu dén tir Khai thac depot tai cum cang Cat Lai, TCL sé dugc hudng Igi truc tiép.

- TCL tiép tuc tap trung dau tu, phat trién ICD Tan Cang Nhan Trach 1a diém tap két, trung chuyén
hang héa xudt nhap khau gitra cac cang I&6n (Cai Mép, Hiép Phudc va Cat Lai) va khu cdng nghiép
Nhon Trach béi: 1)Khu vyc Dong Nai - Nhon Trach la trung tdm san xuét I&n th hai cda mién
Nam, va cac doanh nghiép & day c6 nhu cau cao vé kho, bai va dich vu logisitc; 2) ICD c6 vi tri dia ly
thuan lgi; 3)la cdng ty con cla Tan Cang Sai Gon, TCL c6 kha nang cung cdp chudi dich vu logistic
day du cho khach hang. Theo ké hoach, céng ty sé&: 1) M& rong va nang kha nang thong quan clia
ICD Ién 320.000 TEUs/nam (cao hon 45% cong suat hién tai); 2) dén nam 2025, sé hoan thanh dau
tu thém 5 kho hang vdi téng dién tich dat han 60.000 m, trong d6 1 kho hang 6,750 m2 s& dugc
dua vao hoat déng tur 2021.

4) Rui ro:

- Phu thudc vao cdng ty me - Téng cbng ty Tan cang Sai Gon: Tinh trong ndm 2020, 62.5% téng
doanh thu clia cong ty dén tir dich vu cung cap cho céng ty me; TCL cling dang dugc ki vong
hudng lgi tir chinh sach cda cdng ty me. Viéc cdng ty me thay déi chinh sach cé thé anh hudng tiéu
cuc dén ky vong va két qua kinh doanh clia cong ty.

- B&i vi cdng Cat Lai dang hoat déng vuot cong suat thiét ké, hang hoa tlr cdng Cat Lai dugc dinh
hudng chuyén vé khu vuc Cai Mép - Thi Vai, tlr d6 dnh hudng tiéu cuc tdi khd nang ting trudng
cla cac depot quanh khu vurc nay (trong dé bao gbm cac depot clia TCL)

CHi TIEU TAI CHINH

2016 2017 2018 2019 2020
Doanh thu (ty dong) 821 833 887 952 1,090
LN tlr HDSXKD (ty dong) 98 100 96 94 106
LN trudc thué (ty dong) 113 117 121 122 119
LN sau thué (ty dong) 94 97 99 100 95
EPS (d6ng) 2,801 2,865 2,717 2,731 2,555
Gia tri s6 sach (ddng) 19,427 21,240 23,615 24,997 20,269
PER(x) 7.2 6.6 6.4 7.5 11.6
EV/EBITDA(X) 3.8 24 23 2.8 4.1
PBR(x) 1.0 0.9 0.7 0.8 1.5
ROE(%) 15.1 14.1 12.1 11.2 11.2

(*) Dir liéu téng hop cda Bloomberg
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Mién Trir Trach Nhiém

+ Ndi dung ctia béo cdo nay dugc thuc hién véi muc dich cung cap thong tin va phadn anh quan diém clia ngudi thuc hién ma khéng chiu bét clr tac dong tir ngudi khac

+ B&o c4o nay dua trén dir liéu qua khir va gia c8 phiéu trong tuong lai c6 thé khac so véi qua khar.

+ CT Ching khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan su cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén b6 mién trir trach nhiém véi cac khodn 16 hodc tén
that lién quan dén viéc sir dung toan bé hodc mot phan bao cao nay.

+ Théng tin va nhan dinh cé thé thay déi bat cr Iic ndo ma khéng can bao trudc va c6 thé khac hodc ngugc véi quan diém dugc thé hién trong cdc mang kinh doanh khac cua CT
Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam.

+ Quyét dinh dau tu cudi cing phai dua trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai lieu marketing khong thé dugc str dung nhu 1a chirng cr cho cac
tranh chap phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén (© 2020 thudc Cong ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam. Bao cao nay khong dugc sao chup, nhan ban hoac xuat ban (toan bé hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong dugc su chdp thuan bang van ban cta Céng ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam.
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