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CTCP Thép Nam Kim
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MA NKG

QUAN DIEM GIAM
Gia hién tai (dong) 27,600
Gid muc tiéu (dong) 19,200
Sudt sinh 15 -30.4%

Chuyén vién phan tich: Nguyén Minh Sang

Email: sang.nm@shinhan.com
bién thoai: & (84-28) 6299-8012

THONG TIN CO BAN

Nganh nghé: Kim loai
San: HOSE
DU LIEU cO PHIEU

VN INDEX 1,254
Vén hda (ty VND) 4,713
S6 lugng CP luu hanh (triéu CP) 172
S6 lugng CP GD tu do (triéu CP) 99
Cao nhat 52 tuan (dong) 28,350
Thép nhét 52 tuan (dong) 5,750
KLGD TB 3 thang (tr CP) 5.1
GTGD TB 3 thang (ty dong) 113

BIEN PONG GIA NKG SO VO VNINDEX

(%) 3Thang 6Thang  12Thang
Tuyét déi 77.9 228.9 312.0
Tuong doi 66.7 195.3 251.8
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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\ Trudc khi ban dau tu,
h3y hoi ching toi!

LUAN PIEM PAU TU
1. Nganh nghé kinh doanh
- S&n xudt va budn ban thép det bao gbm &ng thép va cac san pham tén ma
- Thi trudng: Trong nudc (chi€ém 60% doanh thu) va xudt khau (chi€ém 40% doanh thu chl yéu la thj
trudng Dong Nam A)
2. Vi thé doanh nghiép
- CTCP Nam Kim la mot trong nhirng nha cung cap ton ma hang dau tai Viét Nam vdi thi phan trong
nudc 1én dén 14.4% chi xép sau Tén Dong A va Tap doan Hoa Sen. Nam Kim ciing |a mét trong
nhirng cong ty c6 thi phan thép dng I1én nhat tai Viét Nam (5.4%)
- D6i thi: Tap doan Hoa Phat (HOSE: HPG), tap doan Hoa Sen (HOSE: HSG), tén Bong A, TVP, w.
3. Quan diém dau tw
- S8 liéu tir bd K& hoach va Dau tu cho thay dién tich thugng phdm KCN tdng manh trong 2020 vdi
muc ting trudng trung binh sé lugng KCN dat 5%/nam. Ngoai ra, tinh hinh cang thdng M§ Trung
dang khién cho cac nha san xuét chuyén hudng sang cac quéc gia Pong Nam A, dic biét 1a Viét
Nam. Viéc chuyén dich nay s& gitp nhu cau tén ma & Viét Nam c6 murc tang trudng 6n dinh va it
nhat tuong duong vdi téc d6 phat trién cac KCN do xay dung nha may va kho bai tiéu tén nhiéu
thép tam.
- Thé gidi dang d6i mat vdi tinh trang thiéu ngudn cung HRC do Trung Qudc dang thurc hién chinh
sach cat gidm san xudt nham gidm lugng khi thai tir cac 16 cao. Cu thé, chinh quyén Pudng Son budc
cac doanh nghiép thép 16 cao trong ving cat gidm 50% san lugng trong quy 2 va 30% vao nira sau
nam 2021. Trung Quéc cling da dirng hd trg mién VAT cho cac loai thép xudt khdu trong d6 HRC
chiém déang ké. Trong ngan han, gia thép HRC dugc du kién s& tiép tuc gitr mdc cao va gitip Nam
Kim dat dugc bién Igi nhuan I16n tir thép can ndng ton kho trudc do.
4.Ruiro
- Hoat ddng san xudt tdn ma mang tinh dau co cao v&i mic gia trj gia tang thap khién Igi nhuan
Nam Kim phu thudc vao gia thép HRC. Trong nam 2018, gia HRC gidm nhiét khién Igi nhudn Nam
Kim gidm hon 80%. Trong nira sau 2021, Trung Qudc sé tang han mdrc sdn xudt cla cac 16 cao. Pong
thdi, cac cdng ty thép ngoai Pudng Son sé& dan ting cong sudt cé thé khién gia thép én dinh trd lai.
Khi d6, bién Igi nhudn cda Nam Kim s& gidam manh do khéng con Igi thé vé gid nguyén vat liéu.
- Tap doan Hoa Phat 1a doanh nghiép thép 1én nhat Viét Nam dang trong qua trinh tang cdng suat
cho nha may tén ma Ién 600,000 tdn 1 nam. Do c6 Igi thé tu chd nguyén liéu HRC, tdn Hoa Phat co
thé giit gia thdp vd&i bién 13i cao va dang trd thanh méi de doa I6n dén ton Nam Kim trong tuong lai
khi thi phan clia tdp doan nay rat cé thé s& nhanh chéng tang 1&n trong cac ndm tdi.
- C4c nudc Bong Nam A (chiém 40% - 50% doanh thu) nhu Indonesia hay Malaysia dang cé déng thai
ap thué chéng ban pha gia 1&n cac sdn pham tén lanh tir Viét Nam tir 3.01% - 49.2%, lam gidm muc
ti€p can cda thép Nam Kim vao céc thj trugng nay.
- Chiing t6i du phéong doanh thu nam 2021 dat 20,469 ty dong va LNST 566 ty dong dua trén gia dinh
gid HRC trung binh 2021 dat 730 USD do Trung Qudc ndi 16ng gidi han sdn lugng vao nira nam sau.
D liéu P/E lich sir cia thép da phan nao thé hién su e dé clia nha dau tu vdi nganh khi gia HRC dat
dinh vao 2017 v&i P/E nganh dat 4-8. Vi vay, ching téi chon murc P/E du phong 2021 1a 6, tuong ing
vdi gid muc tiéu 19,200 VND cho méi ¢8 phiéu.
CHi TIEU TAI CHINH

2017 2018 2019 2020 2021
Doanh thu (ty déng) 12,619 14,812 12,177 11,560 20,496
LN tir HDSXKD (ty déng) 1,024 390 63 509 858
Bién LN hoat dong (%) 8.1 2.6 0.5 4.4 4.2
LN sau thué (ty déng) 708 57 47 295 566
Bién LN thuan (%) 5.6 0.4 0.4 2.6 2.8
Gid tri s6 sach (ddng) 16,156 16,325 16,576 18,494 20,348
PER(x) 5.8 25.1 26.5 9.0 8.3
PBR(x) 1.7 0.5 0.4 0.8 1.3
ROE(%) 31.3 1.9 1.6 9.5 16.3
EPS (d6ng) 4,779 315 260 1,672 3,290

(*) Dir liéu téng hop cba Bloomberg
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Trudc khi ban dau tu,
hay héi chung toi!

Loi nhuan va gia thép HRC
dvt: ty déng
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Doanh thu - lgi nhudn qua cac nam
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Mién Trir Trach Nhiém

Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam.

cac tranh chdp phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

+ N&i dung clia béo cdo nay dugc thuc hién véi muc dich cung cap thong tin va phdn anh quan diém ctia ngudi thuc hién ma khong chiu bat clr tdc dong tir ngudi khac

+ B&o cdo nay dua trén dir liéu qué khir va gia c6 phiéu trong tuong lai c6 thé khac so vdi qué khur.

+ CT Chitng khoan Chitng khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cdp cao, gidm déc va nhan vién tuyén bé mién trir trdch nhiém véi cac khodn 16 hodc
tén thét lién quan dén viéc s&r dung toan bd hodc mdt phan béo céo nay.

+ Théng tin va nhan dinh c6 thé thay déi bat c Iic ndo ma khang can bao trudc va c6 thé khac hodc ngugc véi quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CT

+ Quyét dinh dau tu cudi cung phai dua trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va céc tai lieu marketing khéng thé dugc st dung nhu 1a ching ct cho

Ban quyén (© 2020 thudc Cng ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam. Bao cao nay khéng dugc sao chup, nhan ban hodc xudt ban (toan bd hoac tirng
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