SHINHAN SECURITES VIETNAM | TRUNG TAM PHAN TiCH

[BAO CAO NHANH]

CTCP FPT Corp

20/01/2021
QUAN PIEM MUA
Gia hién tai (dong) 63,300

Chuyén vién phan tich:
Email:

Dién thoai:

THONG TIN CO BAN

Nguyén Viét Anh Vii
vu.nva@shinhan.com

S (84-28) 6299-8012

Nganh nghé: Phan mém & Dich vu May tinh
M3 CP: FPT
San: HOSE
DU’ LIEU O PHIEU
VN INDEX 1,134.7
Vén héa (ty VND) 49,621.2
S6 lugng CP Iuru hanh (triéu CP) 783.9
S6 lugng CP GD tur do (triéu CP) 610.8
Cao nhat 52 tuan (dong) 67,400
Thap nhat 52 tuan (d6ng) 34,870
KLGD TB 3 thang (tr CP) 2.15
GTGD TB 3 thang (ty dong) 125.0
BIEN PONG GIA CO PHIEU
(%) 3Thang 6Thang  12Thang
Tuyét dsi 19.0 335 26.8
Tuong d6i (1.2) 18 10.9
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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Trude khi ban dau tu,
hay hoi ching tai!

LUAN PIEM PAU TU

1. Vi thé Doanh nghiép

- Mang kinh doanh chinh: Céng nghé (56% doanh thu), Vién théng (39%) va Gido duc (5%). Dic
biét, cac dich vu Chuyén déi s6 (CBS) - mang Céng nghé dugc ki vong s& tang trudng 40-
50%/nam trong giai doan 2020-22.

- FPT la cong ty CNTT s6 1 Viét Nam, Top 100 toan cau vé Gia cdng phan mém - (1) Khach
hang: 600+ doanh nghiép tir Nhat Ban, My, Chau A TBD va chau Au (véi 100 DN trong Fortune
Global 500), cing Chinh pht va cac DN Viét Nam; (2) Dai tac: Microsoft, SAP, Amazon Web
Services, IBM,,..; (3) P8i thd canh tranh: cac cong ty CNTT tir Trung Quéc, An D6 va ASEAN

- Mang vién thong: top 1 quang cao online va top 3 nha cung cap dich vu internet tai Viét Nam.

2. Quan diém Pau tu

- V@i cudc Cach Mang Cong Nghiép 4.0, nhu cau chi tiéu cho céng nghé trén toan cau dang
ngay cang gia ting manh m&, dac biét trong linh vuc phat trién phan mém va &ng dung CBS, 2
mang dich vu ma FPT cé nhiéu thé manh va dan dau. Chinh phua Viét Nam ciing vira théng qua
Chuong trinh Chuyén DB6i S6 Qudc gia d&n ndm 2025, véi dinh hudng dén nam 2030. Muc tiéu
la thic ddy s6 hda cla ca chinh phd va cac DN trong nudc, phat trién nén kinh té s6 ma & do
cac cdng ty cdng nghé nhu FPT la truc xuong séng.

- FPT dang trd minh nhanh chéng tir mot don vj gia cong phan mém truyén théng thanh mot
nha tién phong d6i mdi cdng nghé thong qua cac nén tang B2B tu phat trién, ing dung nhirng
cdbng nghé mdi nhat nhu Tri tué nhan tao (Al), Ty dong hda quy trinh bang robot (RPA),
Blockchain, BPam may va Internet van vat (IoT). Cac sdn pham nay c6 ty sudt Igi nhuan cao, du
kién sé& dem vé 800 ty dong doanh thu trong nam 2020 va tang trudng 45%/nam giai doan
2020-25.

- M&c du Covid-19 c6 thé ti€p tuc gy dnh hudng trong nam 2021, FPT hau nhu vuot qua giai
doan kho khan nhat cdia minh va dugc ki vong sé tiép tuc tang trudng & mdrc 2 con so trong
nhirng nam tiép theo. Thuc té€ cho thay, cac hop dong ki mai da tang manh trd lai tir 3Q20,
gilp cho doanh thu va Igi nhuén sé quay trd lai mirc tang trudng cao tir 1Q21.

- FPT la mot trong s6 it DN céng nghé trén thé gidi cé truong dai hoc dao tao ra luc lugng lao
déng cho chinh minh. Diéu nay cho phép cong ty hoan tdt chudi gia tri, ddm bao dd ngudn
nhan luc cting nhu chi phi lao d6ng thap hon 20-30% so vai cac cong ty An D6 va Trung Quéc.
Day chinh la lgi thé canh tranh I&n cta FPT.

- P/E 12 thang d&n 3Q20 cla FPT mdi chi dat 14.9x, van con kha ré déi vdi moét cong ty cong
nghé nhiéu tiém nang va so vdi cac DN trong khu vuc. Bigu dé gilp FPT tré nén day sdc hat
doi v&i cac nha dau tu trong dai han.

3. Ruiro

- Thach thirc I6n nhéat cda FPT la thu hat va gitr chan nhan tai khi ma ti 1é nhay viéc cila ho da &
murc 15% trong ndm 2019. Tuy nhién, ching téi cho rang FPT c6 thé gidi quyét dugc van dé
nay khi cdng ty da cé ké hoach tang luong va tang ESOP cho nhan vién tir nam 2020, bén canh
viéc ddy manh dao tao ngudn nhan luc tir cac trudng dai hoc clia minh.

- Doanh thu mang Céng nghé van phu thudc nhiéu vao gia cdng phan mém, inh vuc dé bj tén
thuong khi nhu cau thé gidi bién déng. Tuy nhién, FPT dang dan gia tang ti trong doanh thu va
lgi nhudn tir cac dich vu trd phi dinh ky cho cac sdn pham va nén tang céng nghé cda ho.

CHi TIEU TAI CHINH

2016 2017 2018 2019 3Q20TTM
Doanh thu (ty dong) 39,531 42,659 23,214 27,717 29,284
LN t&r HDSXKD (ty dong) 3,049 3,167 3,122 4,147 4,409
LN trudc thué (ty dong) 3,014 4,255 3,858 4,665 4,971
LN sau thué (tf( dong) 1,991 2,932 2,620 3,135 3,312
EPS (dong) 2,038 3,526 3,085 3,670 4,236
Gid tri s6 sach (ddng) 12,395 14,799 16,071 17,902 19,215
PER(x) 12.9 11.1 10.8 13.8 14.9
EV/EBITDA(X) 5.7 6.9 6.0 73 6.7
PBR(x) 2.1 2.7 2.1 2.8 3.3
ROE(%) 19.9 26.0 20.0 21.6 23.1

(*) Dir liéu téng hop cta Bloomberg
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Mién Trir Trach Nhiém

+ Noi dung clia bdo cdo nay dugc thuc hién véi muc dich cung cdp théng tin va phan 4nh quan diém cla ngudi thuc hién ma khéng chiu bat cir tc dong tir ngudi khac

+ B4o cdo nay dua trén dit liéu qua khir va gia c6 phiéu trong tuong lai cé thé khac so véi qua khi.

+ CT Ching khoan Chimng khoén Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cap cao, gidm ddc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khodn 16 hoac
t8n that lién quan dén viéc sir dung toan bd hodc mét phan bao cdo nay.

* Théng tin va nhan dinh cé thé thay d&i bat c Iic ndo ma khong can bao trudc va cé thé khac hodc ngugc véi quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CT
Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam.

* Quyét dinh dau tu cudi cung phai dua trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dugc sir dung nhu la chimg cr cho
cac tranh chdp phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén (© 2020 thudc Cng ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam. B4o cao nay khéng dugc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bét ky ngudi nao khac ma khong dugc su chdp thuan bang van ban cta Cong ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam.
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