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THÔNG TIN CƠ BẢN

Ngành nghề: Phần mềm & Dịch vụ Máy tính

Mã CP: FPT

Sàn: HOSE

DỮ LIỆU CỔ PHIẾU

VN INDEX 1,134.7        

Vốn hóa (tỷ VND) 49,621.2      

Số lượng CP lưu hành (triệu CP) 783.9           

Số lượng CP GD tự do (triệu CP) 610.8           

Cao nhất 52 tuần (đồng) 67,400         

Thấp nhất 52 tuần (đồng) 34,870         

KLGD TB 3 tháng (tr CP) 2.15             

GTGD TB 3 tháng (tỷ đồng) 125.0           

BIẾN ĐỘNG GIÁ CỔ PHIẾU

(%) 3 Tháng 6 Tháng 12 Tháng

Tuyệt đối 19.0 33.5 26.8

Tương đối (1.2) 1.8 10.9

DIỄN BIẾN GIÁ CỔ PHIẾU

CƠ CẤU CỔ ĐÔNG CHỈ TIÊU TÀI CHÍNH

2016 2017 2018 2019 3Q20 TTM

Doanh thu (tỷ đồng)            39,531            42,659            23,214            27,717            29,284 

LN từ HĐSXKD (tỷ đồng)               3,049               3,167               3,122               4,147               4,409 

LN trước thuế (tỷ đồng)               3,014               4,255               3,858               4,665               4,971 

LN sau thuế (tỷ đồng)              1,991              2,932              2,620              3,135              3,312 

EPS (đồng)               2,038               3,526               3,085               3,670               4,236 

Giá trị sổ sách (đồng)            12,395            14,799            16,071            17,902            19,215 

PER(x)                 12.9                 11.1                 10.8                 13.8                 14.9 

EV/EBITDA(x)                   5.7                   6.9                   6.0                   7.3                   6.7 

PBR(x)                   2.1                   2.7                   2.1                   2.8                   3.3 

ROE(%)                 19.9                 26.0                 20.0                 21.6                 23.1 

1. Vị thế Doanh nghiệp

- Mảng kinh doanh chính: Công nghệ (56% doanh thu), Viễn thông (39%) và Giáo dục (5%). Đặc

biệt, các dịch vụ Chuyển đổi số (CĐS) - mảng Công nghệ được kì vọng sẽ tăng trưởng 40-

50%/năm trong giai đoạn 2020-22.

- FPT là công ty CNTT số 1 Việt Nam, Top 100 toàn cầu về Gia công phần mềm - (1) Khách

hàng: 600+ doanh nghiệp từ Nhật Bản, Mỹ, Châu Á TBD và châu Âu (với 100 DN trong Fortune

Global 500), cùng Chính phủ và các DN Việt Nam; (2) Đối tác: Microsoft, SAP, Amazon Web

Services, IBM,,..; (3) Đối thủ cạnh tranh: các công ty CNTT từ Trung Quốc, Ấn Độ và ASEAN

- Mảng viễn thông: top 1 quảng cáo online và top 3 nhà cung cấp dịch vụ internet tại Việt Nam.

2. Quan điểm Đầu tư

- Với cuộc Cách Mạng Công Nghiệp 4.0, nhu cầu chi tiêu cho công nghệ trên toàn cầu đang

ngày càng gia tăng mạnh mẽ, đặc biệt trong lĩnh vực phát triển phần mềm và ứng dụng CĐS, 2

mảng dịch vụ mà FPT có nhiều thế mạnh và dẫn đầu. Chính phủ Việt Nam cũng vừa thông qua

Chương trình Chuyển Đổi Số Quốc gia đến năm 2025, với định hướng đến năm 2030. Mục tiêu

là thúc đẩy số hóa của cả chính phủ và các DN trong nước, phát triển nền kinh tế số mà ở đó

các công ty công nghệ như FPT là trục xương sống.

- FPT đang trở mình nhanh chóng từ một đơn vị gia công phần mềm truyền thống thành một

nhà tiên phong đổi mới công nghệ thông qua các nền tảng B2B tự phát triển, ứng dụng những

công nghệ mới nhất như Trí tuệ nhân tạo (AI), Tự động hóa quy trình bằng robot (RPA),

Blockchain, Đám mây và Internet vạn vật (IoT). Các sản phẩm này có tỷ suất lợi nhuận cao, dự

kiến sẽ đem về 800 tỷ đồng doanh thu trong năm 2020 và tăng trưởng 45%/năm giai đoạn

2020-25.

- Mặc dù Covid-19 có thể tiếp tục gây ảnh hưởng trong năm 2021, FPT hầu như vượt qua giai

đoạn khó khăn nhất của mình và được kì vọng sẽ tiếp tục tăng trưởng ở mức 2 con số trong

những năm tiếp theo. Thực tế cho thấy, các hợp đồng kí mới đã tăng mạnh trở lại từ 3Q20,

giúp cho doanh thu và lợi nhuận sẽ quay trở lại mức tăng trưởng cao từ 1Q21.

- FPT là một trong số ít DN công nghệ trên thế giới có trường đại học đào tạo ra lực lượng lao

động cho chính mình. Điều này cho phép công ty hoàn tất chuỗi giá trị, đảm bảo đủ nguồn

nhân lực cũng như chi phí lao động thấp hơn 20-30% so với các công ty Ấn Độ và Trung Quốc.

Đây chính là lợi thế cạnh tranh lớn của FPT.

- P/E 12 tháng đến 3Q20 của FPT mới chỉ đạt 14.9x, vẫn còn khá rẻ đối với một công ty công

nghệ nhiều tiềm năng và so với các DN trong khu vực. Điều đó giúp FPT trở nên đầy sức hút

đối với các nhà đầu tư trong dài hạn.

3. Rủi ro

- Thách thức lớn nhất của FPT là thu hút và giữ chân nhân tài khi mà tỉ lệ nhảy việc của họ đã ở

mức 15% trong năm 2019. Tuy nhiên, chúng tôi cho rằng FPT có thể giải quyết được vấn đề

này khi công ty đã có kế hoạch tăng lương và tặng ESOP cho nhân viên từ năm 2020, bên cạnh

việc đẩy mạnh đào tạo nguồn nhân lực từ các trường đại học của mình.

- Doanh thu mảng Công nghệ vẫn phụ thuộc nhiều vào gia công phần mềm, lĩnh vực dễ bị tổn

thương khi nhu cầu thế giới biến động. Tuy nhiên, FPT đang dần gia tăng tỉ trọng doanh thu và

lợi nhuận từ các dịch vụ trả phí định kỳ cho các sản phẩm và nền tảng công nghệ của họ.

(*) Dữ liệu tổng hợp của Bloomberg
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Miễn Trừ Trách Nhiệm

• Nội dung của báo cáo này được thực hiện với mục đích cung cấp thông tin và phản ánh quan điểm của người thực hiện mà không chịu bất cứ tác động từ người khác

• Báo cáo này dựa trên dữ liệu quá khứ và giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác so với quá khứ.

• CT Chứng khoán Chứng khoán Shinhan Việt Nam, hoặc các bên liên quan, và các nhân sự cấp cao, giám đốc và nhân viên tuyên bố miễn trừ trách nhiệm với các khoản lỗ hoặc 

tổn thất liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần báo cáo này. 

• Thông tin và nhận định có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không cần báo trước và có thể khác hoặc ngược với quan điểm được thể hiện trong các mảng kinh doanh khác của CT 

Chứng khoán Chứng khoán Shinhan Việt Nam. 

• Quyết định đầu tư cuối cùng phải dựa trên các đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing không thể được sử dụng như là chứng cứ cho 

các tranh chấp pháp lý liên quan đến các quyết định đầu tư.

Bản quyền ⓒ 2020 thuộc Công ty Chứng khoán Shinhan Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng

phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng khoán Shinhan Việt Nam.


