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Rāle rpƮӔleGDP theo quý (YoY) Rāle rpƮӔleCPI theo tháng (YoY)

Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam 

Thu lfҢnbình quânaӜ_laoďӎleaҘlƮӐa(rpgҼsďӈle) RӪjҼrfҚrlefgҼntrong ďӎrsӊglaoďӎle(%)

Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam 
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Thu lfҢnifҘbӚlebình quânaӜ_dânaƮ(rpgҼsVND/leƮӒg/tháng) RӪjҼtiêu dùngasӆgcùng so tӐgGDP

Lesӈl: IfҘmsátkӞaqӆledânaƮ(GSO), ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam 
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Doanhthu rӠbӀaftӚdu jӀaf(nghìnrӪVND) JƮӘlekháchdu jӀaftheo tháng (jƮӘr)

Lesӈl: AӚaDu jӀafOsӆagia, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: AӚaDu jӀafOsӆagia, ShinhanSecurities Vietnam 
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KênhGT (afӘrpswҶlrfӆle) thu fҮnbҜl Trongkhiďñ, kênhMT (siêuthi và TTTM) trên ďÞkӔpӎle

Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: GSO, Metric, ShinhanSecurities Vietnam 
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QӆjƮӘleaӢ_hàng WinCommerce QӆjƮӘleaӢ_hàng BáchHóaXanh

Lesӈl: BӤjgҼsdoanhlefgҼn, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: BӤjgҼsdoanhlefgҼn, ShinhanSecurities Vietnam 
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Doanhthu rfƮƟlekҖgďgҼlrӢtheo quý (nghìnrӪVND) RӪrpӂledoanhqӆcác Shop Mall (aӢ_hàng chính hãng)

Lesӈl: Metric, ShinhanSecurities Vietnam
Rfӆlekêdoanhthu 4 sànbaoeӈkShopee, Lazada, TiktokShop, Tiki

Lesӈl: Metric, ShinhanSecurities Vietnam 
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Chínhsách FgҼsjӦa Ďßlfgiá tácďӎle

LefӀďӀlf174/2025-LĎ-CP:

RgҴnrӚaduy trì kӞarfsҴVAT8%
FgҼsjӦaďҴlfҴr2026

EgҘkgiá hàng hóa bӀaftӚ, kích thích tiêu dùng, ďҬàgҼrtӐgcác kҬr

hàng có kӞaďӎlfҖwaҘktҶgiá cao.

RāleaƮӒlethanh tra, igҸksoát hàng egҘ, hàng kém

afҚrjƮӘle
Ď_lergҴlhành

RālekӞaďӎminh `ҖafrfӀrpƮӒle, aҘgrfgҼllgҶktin aӜ_leƮӒgtiêu

dùng, rҖmmôi rpƮӒleaҖlftranh bìnhďҨle.

LefӀoswҴr110/2025/UBTVQH15 nâng kӞaegҘkrpӠ

ďӆgtӐgrfsҴThulfҢncá nhân (TNCN)
FgҼsjӦarӠngày 1/1/2026 EgҘkgánhlҬlerfsҴ,rālethu lfҢnifҘbӚlevà kích thích tiêu dùng.

Rúteӂl̀gҸsrfsҴTNCNrӠ7 `Ңavsӆle5 `Ңatheo

JsҢrrfsҴTNCNqӢ_ďӊg
FgҼsjӦarӠ1/7/2026 EgҘkgánhlҬlerfsҴ,rālethu lfҢnifҘbӚlevà kích thích tiêu dùng.

LefӀďӀlf293/2025-LĎ-CP: Rālg jƮƟlerӆgrfgҸs

vùng
FgҼsjӦarӠ1/1/2026 Rālethu lfҢnifҘbӚleaӜ_kӎr̀ӎnfҢldânaƮ.

LefӀďӀlf161/2026-LĎ-CP: RālejƮƟleaƟqӔvà afҴ

ďӎrgҶlrfƮӔleďӆgtӐgcán`ӎ, công afӞa, viên afӞa

vàjӦajƮӘletŧtrang

FgҼsjӦarӠ1/7/2026 Rālethu lfҢnifҘbӚleaӜ_kӎr̀ӎnfҢldânaƮ.

LefӀďӀlf141/2026-LĎ-CP: AfswҸlďӊgrfsҴkhoán

sangrfsҴtheo nfƮƟlepháp kê khai ďӆgtӐgfӎkinh

doanh cá rfҸ. LeƮӖleafӀsrfsҴlà 1rӪďӈledoanh

thu /lāk. @Ҥr̀sӎaqӢbӚlehoá ďƟlďgҼlrӢlҴs

doanh thu hànglāktrên 1rӪďӈle.

FgҼsjӦarӠ1/1/2026

TҶdài fҖlgiúp cfsҞlhóa và minh`ҖafhóarfӀrpƮӒleaŧlelfƮtrong

tgҼakê khairfsҴ.

Tuy nhiên trong giai ďmҖlafswҸlďӊgcó rfҸgây ra kӎrqӆrҤalefҲl

tҶleҤlfҖl,kӎrqӆfӎkinh doanh rҖkleƮlefmҖrďӎledo lo qӘnfҘg

lӎnrfsҴcaofƟlhay`Ӏtruy thu rfsҴ.

JsҢrrfsҴtiêu rfӚďҬàgҼr&RRĎ@'2025

- RfsҴRRĎ@ďӆgtӐgbia qҲrālerӠkӞafgҼlrҖglà

65% lên 70% vào 2027, sau ďñrāleďҶs5% kӌg

lākchoďҴl90% vào 2031

- LƮӐaegҘgkhát có ďƮӒlèҤrďҜsafӀsrfsҴRRĎ@

8%rӠ2027 và 10%rӠ2028

FgҼsjӦarӠ1/1/2027

@ҘlafҚrlà rfsҴgián thu nên rfƮӒlenfҜlrālerfsҴqҲďƮӘaafswҸl

cho leƮӒgtiêu dùng thông qua tgҼarālegiá bán. Vì tҢwcó rfҸҘlf

fƮӔleďҴlaҜslҴsleƮӒgtiêu dùnglfҖwaҘktҶgiá fmҬarfҤrafҬrchi

tiêu (ďӆgtӐgkҬrhàng`ӀáprfsҴ).



BgҺl `gҴlgiáďƮӒlerfҴegӐg(cent/pound) và giáďƮӒletrong lƮӐa
(VND/kg)

ƭӐatính qҘljƮӘlevà tiêu rfӚďƮӒletoànaҜs(rpgҼsrҚl) vàbӦ
phóngqҘljƮӘleniêntӚ2025/26 aӜ_kӎrqӆlƮӐa

Lesӈl: Bloomberg, Agromonitor, ShinhanSecurities Vietnam 
Lesӈl: ISO,ShinhanSecurities Vietnam
(*) QӆjgҼsƮӐatínhvàbӦbáoISO Q1/2026
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AƟ aҚsqҘlvsҚrďƮӒletheoosӆagia AƟ aҚsvsҚrifҞsďƮӒletheoosӆagia

Lesӈl: ISO, Agromonitor, ShinhanSecurities Vietnam 
(*) QӆjgҼsƮӐatínhvàbӦbáoISO Q1/2026

Lesӈl: ISO, Agromonitor, ShinhanSecurities Vietnam
(*) QӆjgҼsƮӐatínhvàbӦbáoISO Q1/2026
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BgҼl tíchrpӈle(ha) vàqҘljƮӘlemíaép (rpgҼsrҚl) theo niêntӚ QҘljƮӘleďƮӒletheo niêntӚ(rpgҼsrҚl) 

Lesӈl: FgҼnfӎgMíaďƮӒleTgҼrNam VSSA, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: VSSA,ShinhanSecurities Vietnam
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BgҼl rëaf kë_ rfs fmҖaf &JFQ'QҘl jƮӘle kë_ çn &PFQ'
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QҘl jƮӘle ďƮӒle &JFQ'Rāle rpƮӔle &PFQ'

QҘljƮӘleďƮӒlekínhqҘlvsҚrtrên aҘlƮӐa(nghìnrҚl) QҘljƮӘleďƮӒle* aӜ_QNS theo niêntӚ(rҚl)

Lesӈl:GSO, ShinhanSecurities Vietnam
Lesӈl: BӤjgҼsdoanhlefgҼn,ShinhanSecurities Vietnam rӊlefӘn
(*) BaoeӈkďƮӒleqҘlvsҚrvàďƮӒlethôlfҢnifҞs
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AƟ aҚsďƮӒlelfҢnifҞstheoafӜlejmҖgQ1/2026 (%)
QҘljƮӘleďƮӒlethô vàďƮӒletinh jswҼllfҢnifҞschínhleҖaf
theo tháng (nghìnrҚl)

Lesӈl: Agromonitor, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Agromonitor,ShinhanSecurities Vietnam
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AҢn lfҢrKQKD các công ty ďƮӒleniêmwҴrtrong Q1/2026 (rӪďӈle)

Lesӈl: BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam
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AҢnlfҢrKQKD các công ty ďƮӒleniêmwҴrtrong Q1/2026 (rӪďӈle)

Lesӈl: BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam
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JƮӘleqҘnvsҚt biaaҘlƮӐa(rpgҼsjët) JƮӘletiêu rfӚbia qua aßclāk(rpgèӤujët)

Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Euromonitor,Shinhan Securities Vietnam
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Lesӈl: Euromonitor, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Euromonitor,Shinhan Securities Vietnam
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GiáNhôm(USD/rҚl) GiáMalt (USD/bushel)

Lesӈl:Bloomberg,Shinhan Securities Vietnam Lesӈl: Bloomberg,Shinhan Securities Vietnam
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RfӆlekêrƮƟlequan`gҴlďӎlegiá nhôm(USD/rҚl) và biên LN eӎnaӜ_các doanhlefgҼnqҘlvsҚrbia

Lesӈl: BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam
* BiênLNG 2025 aӜ_SAB rālekӎrnfҜldo fӘnlfҚrtӐgSBB tӐgrƮcáchcôngty con thay vìcôngty liêniҴr

17.0%

22.0%

27.0%

32.0%

37.0%

42.0%

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

0
1

/2
0

2
0

0
3

/2
0

2
0

0
5

/2
0

2
0

0
7

/2
0

2
0

0
9

/2
0

2
0

1
1

/2
0

2
0

0
1

/2
0

2
1

0
3

/2
0

2
1

0
5

/2
0

2
1

0
7

/2
0

2
1

0
9

/2
0

2
1

1
1

/2
0

2
1

0
1

/2
0

2
2

0
3

/2
0

2
2

0
5

/2
0

2
2

0
7

/2
0

2
2

0
9

/2
0

2
2

1
1

/2
0

2
2

0
1

/2
0

2
3

0
3

/2
0

2
3

0
5

/2
0

2
3

0
7

/2
0

2
3

0
9

/2
0

2
3

1
1

/2
0

2
3

0
1

/2
0

2
4

0
3

/2
0

2
4

0
5

/2
0

2
4

0
7

/2
0

2
4

0
9

/2
0

2
4

1
1

/2
0

2
4

0
1

/2
0

2
5

0
3

/2
0

2
5

0
5

/2
0

2
5

0
7

/2
0

2
5

0
9

/2
0

2
5

1
1

/2
0

2
5

0
1

/2
0

2
6

0
3

/2
0

2
6

0
5

/2
0

2
6

Giá nhôm Biên LNG SAB Biên LNG BHN

KāӤt fÞng
RfsҴqsҚrfgҼl

hành
Jӎtrình

PƮӘsrӠ20ďӎrpӔlên 65% RālerӠ70% lên 90% trong giai ďmҖl2027-2031&kӌglākrāle5%).

PƮӘsbƮӐg20ďӎ 35% RālerӠ40% lên 60% trong giai ďmҖl2027-2031&kӌglākrāle5%).

Bia 65% RālerӠ70% lên 90% trong giai ďmҖl2027-2031&kӌglākrāle5%).

LƮӐc egҘi ifßt fÞm jƮƟӤng 

ďƮӒng trên 5g/100ml
Không ßp bsӤng 8%rӠlāk2027, 10%rӠlāk2028.

Lesӈl: ShinhanSecurities Vietnam rӄlefӘn



AҢn lfҢrKQKD các công ty bia niêmwҴrtrong Q1/2026 (rӪďӈle)

Lesӈl: BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam
(*) Doanhthu 2025 aӜ_SAB egҘkkӎrnfҜldo tácďӎleaӜ_tgҼafӘnlfҚrtӐgSBB tӐgrƮcáchcôngty con thay vìcôngty liêniҴr
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AҢn lfҢrKQKD các công ty bia niêmwҴrtrong Q1/2026 (rӪďӈle)

Lesӈl: BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam
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QҘl jƮӘleqӤ_qҘlvsҚr Giá rpӀlfҢnifҞsqӤ_và cácqҘlnfҞkqӤ_(rpgҼsUSD)

Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: GSO,Shinhan Securities Vietnam
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BgҺl̀gҴlgiá`ӎrqӤ_nguyênjgҼs(USD/rҚl) CácrfӀrpƮӒlelfҢnifҞschính trong Q1/2026

Lesӈl: Bloomberg, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: GSO,Shinhan Securities Vietnam
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Lesӈl: Euromonitor(T9/2025), BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam 
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RfӀnfҜlqӤ_rpҰem(%) RfӀnfҜlqӤ_lƮӐa(%)

Lesӈl: Euromonitor(T9/2025), ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Euromonitor(T9/2025),Shinhan Securities Vietnam

RfӀnfҜlqӤ_chua (%) RfӀnfҜlqӤ_ďҬa(%)

Lesӈl: Euromonitor(T9/2025), ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Euromonitor(T9/2025),Shinhan Securities Vietnam
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AҢn lfҢrKQKD các công ty qӤ_niêmwҴrtrong Q1/2026 (rӪďӈle)

Lesӈl: BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam 
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AҢn lfҢrKQKD các công ty qӤ_niêmwҴrtrong Q1/2026 (rӪďӈle)

Lesӈl: BӤjgҼscôngty, ShinhanSecurities Vietnam 
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Quy môďÞltҢrnuôi (rpgҼscon) QҘljƮӘlekӎrqӆqҘlnfҞkafālnuôi afӜwҴs

Lesӈl: GSO, ShinhanSecurities Vietnam 
(*) Khôngbaoeӈkheocon afƮ_táchkҮ (**) Eӈkgà, tӀr, ngan
QӆjgҼsqƟ̀ӎ2025 rҖgasӆgtháng11/2025

Lesӈl: GSO,Shinhan Securities Vietnam

460

480

500

520

540

560

580

600

0

5

10

15

20

25

30

2020 2021 2022 2023 2024 QƟ `ӎ 0.03

Bò Heo* Eg_ aҜk(( &PFQ'

-3,000

2,000

7,000

12,000

17,000

22,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

2020 2021 2022 2023 2024 2025 Q1/2026

R
p
g
Ҽ
s

o
s
Ҙ

N
g

h
ìn
r
Қ
l

RfӀr fcmRfӀr eg_ aҜkRfӀr `ðRpӞle



Giá heorfӀraҘlƮӐa(VND/kg) TìnhhìnhbӀaf`ҼlfASF (qӆcon)

Lesӈl: AnovaFeed, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: AӚaAfālnuôivàThúY,Shinhan Securities Vietnam
&(' Lāk 0./7 làďҾlfďgҸkbӀaf, tiêufӜwifmҘle6 rpgҼsheo`Ҽlf
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