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Nganh Thuc pham & D6 udng: Trong diém la quan tri chi phi
1. Cap nhat Q1/2026: Ghi nhan KQKD tang trwéng tich cuc trong béi canh gia ca tang

Ngoai trir Nganh dudng ghi nhan KQKD sut gidm do gia dudng kém thuan lgi, cac nganh khac déu
tang trudng t6t ca vé doanh thu va loi nhuén trong Q1/2026. B&t 6n chinh tri thé gisi khién gia ca
nhiéu loai nguyén liéu va hang hoa tdng manh.

2. Tri€én vong nam 2026

o Nganh dudng: Gia dudng tang trong ngan han trudc bat 6n vi mo, tuy nhién dyu bao thi
trudng du cung trong nam sé kim ham da tang trong dai han.

o Nganh bia: S&n lugng sdn xuét bia phuc hoi trong Q1, su kién World Cup du kién hd trg san
luong tiéu thu trong ndm, tuy nhién gid nhom tang cao la mét yéu t6 can theo doi.

o Nganh stta: San lugng sén xuét gia tang trong Q1, gié tri nhap khau cting tdng manh trong béi
canh mat bang chung gia bot stra tang.

o Nganh thit: Gi& heo hai diéu chinh sau khi tdng manh trong quy cu6i ném 2025 va dy kién 6n
dinh khi dich bénh nhin chung da duoc kiém soét, nhu cau dy béo tiép tuc tang trudng, dac
biét d6i vai cac san phém chét luong cao c6 thuong hiéu.

3. Co hdi dau tu: SAB, VNM & MSN
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Cap nhat Q1/2026

Tinh hinh kinh t€ vi mé va thu nhap: Lam phat tang cao truéc ap luc gia nhién liéu

Quy 1 ghi nhan tang trudng GDP 7.83% YoY. Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 4/26 tang 5.46% YoY, phan anh &nh hudng ctia bién dong chinh tri
toan cau khi gia dau tho tang cao kéo theo su tang gia clia hau hét cac loai hang hoda va dich vu. CPI binh quéan 4 thang dau nam la 3.99%, phu
hop véi muc tiéu kiém soat clia chinh phti dudi 4.5%.

Thu thap binh quan ctia ngudi lao dong ca nudc trong Q1 tang nhe so véi quy trudc, 3 mic 9.0 triéu dong/ngudi, ty L& that nghiép & mitc 2.21%.
Nhin chung, tdng 329 nghin dong (+3.8% so véi Q4/2025) va tang 706 nghin dong (+8.8% so vai cing ky nam 2025).

Ra Ir @ T ADRtheo quy (YaoY) Ra Ir @ T APltheo thang (YoY)

9.00% 7.83% 6.0% 5.46%

8.00%
" 5.0% 20%
7.00% PN
4.0% S
6.00% /
5.00% 3.0% Ww
4.00% 2.0%
3.00% ’ 4.21%
2.00% 0%
1.00% 0.0%
0.00% > > 0
S w o m" »oop

=

™ 3 ™ ™ © o
@ @ @ @ PP PP e
S % o0 NSRS I SO NI LA L S NG
S S S ’19 >
SR AGIEC LG L SO A S X
(o) (@3 (G5 (04 [OX o Q- Q (o) Q” (@5 (09 [OX

N

e CP| Lfik fpPle al tb «=mabytdnlhe st
L e s:H3ISOShinhanSecurities Vietham L e s:H3ISOShinhanSecurities Vietham

RP ef Kef gge@gd M s laayd m | (%)

Thul f Hbmhquana Xaod M lae3 T Arap gi'€9d) e

10 2.32

9 2.3

8 2.28

7 2.26 2.21
6 2.24

> 2.22

4

3 2.2

2 2.18

! | | | e

0 2.14

K & Qw“ Q’ﬁ’ Qw“’ Qw“’ g %@% w&% S K S & %@“ %Qm‘* K2 %Q'ﬁ’ w&% »@) %Qw“’

o\&&&d&&oc&&oo\’ & & & F & F I XS YFF S
L e s :#3ISOShinhanSecurities Vietnam L e s :y3SOShinhanSecurities Vietnam
Shinhan Securities Trién vong dau tu nam 2026



Nganh Thuc pham & D6 udng| Cap nhat Q1/2026

Mtrc s6ng va thu nhap hé gia dinh tiép tuc dugc céi thién trong nam 2025
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Theo két qua so bo Khao sat mitc séng dan cu ném 2025, thu nhap binh quan dau ngudi theo gia hién hanh ném 2025 dat khodng 5.9 triéu
dong/thang, tang 9.3% so voi nam 2024. Nhu vay, thu nhap binh quan nam 2025 ctia ngudi dan néi chung tiép tuc duy tri tdng va tang cao hon
so Vi téc do tang clia ndam 2024 so v&i ndm 2023 la 9.1%; dong gop vao téc do tang nay mét phan do thu nhap clia cong chiec, vién chirc nghi
theo ché do 178.

Nhin chung, diém nhén trong Q1 la sy gia tang vé gia ca trong béi canh tinh hinh kinh t&€ vi mé c6 nhiéu bién dong, dan dén chi phi sén xuét clia cac
doanh nghiép tang [én, dat ra thach thirc vé kiém soét chi phi. Tuy nhién, néu xung doét thé gidi diu lai va gia dau 6n dinh, nhimg thach thitc vé chi
phi sé c6 thé dugc kiém soéat cho cac quy con lai ctia nam.
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Cap nhat Q1/2026

Du lich ti€p tuc la yéu t6 gép phan vao tang trudng nganh
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Viét Nam ghi nhan giai doan tang trudng ky luc ctia nganh du lich khi L0y k& 4 thang dau nam 2026, t6ng luct khach du lich (n6i dia va qudc t€)
la 51,000 luat, tang trudng +36% YoY, cho thay hiéu qua clia chinh sach xtc tién quang ba va kich cau du lich. Doanh thu tr du lich & hanh
trong 4 thang dau nam udc dat 31,900 ty dong (+12.1% YoY), nguyén nhan dén tir luot khach tang cao trong cac dip L&. Day la mot yéu t6 quan
trong sé dong gop 16n vao tiém nang tang trudng clia nganh trong trung va dai han.
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Cap nhat Q1/2026

Su chuyén dich tir kénh truyén thong (GT) sang kénh hién dai (MT) ngay cang manh mé
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Cac hé théng ban lé nhu WinCommerce (WCM) va Bach Hoa Xanh (BHX) déu tiép tuc duy tri m& mdi trong nam, vdi s6 luong clra hang mé moi
[0y k€ tinh dén hét Q1 dat lan luot 225 va 280 clra hang, tang manh so véi cung ky. Doanh thu cac chudi cling dat murc tang trudng 6t trong
Q1/26, v6i DT WCM dat 11.36 nghin ty dong (+30% YoY), va DT chudi BHX dat 13.1 nghin ty dong (+19% YoY).
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Cap nhat Q1/2026

Bén canh do, thuong mai dién tir bung lén manh mé, tai dinh hinh lai mang lwsi chudi cung (rng ciia nganh
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Su buing n6 ctia TMBT va céc nén tang s6 da tao ra mét cudc tai cdu tric toan dién déi véi phuong thitc ban hang trong nganh Ban 1é n6i chung
va F&B noi riéng. Cu thé la su chuyén dich sang mé hinh da kénh tich hgp, md rong phuaong thirc phan phéi thong qua kénh online, cac nén
tang TMDT.

S6 liéu théng ké cho thay ty trong dong gop doanh s6 clia cac nha ban hang chinh hang trén cac nén tang TMBT dang trong xu hudng tang
manh, ttr 23% trong nam 2021 |én mic 32% cudi Q1/2026, cho thay su tham nhap cuia cac thuong hiéu vao cac nén tang, truc ti€p phan phoi
dén tay ngudi tiéu dung. Bong thdi, diéu nay cling cho thady sur chuyén dich trong thoéi quen clia ngudi dung khi cang ngay cang uu tién van dé
chinh hang, nhét la khi vén nan hang gia, hang kém chat lugng ngay cang nghiém trong.

€ Shinhan Securities Trién vong dau tu nam 2026] 7



Nganh Thuc pham & D6 udng| Cac chinh sach va tac dong

Nang ngudng chiu thué 1én 1ty VND doanh thu/ndm véi cac hé kinh doanh (so véi mirc 500 triéu VND truéc day), giam bét
ganh nang tai chinh va ca ganh nang hanh chinh cho cac don vi nay
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Trién vong Nganh duong 2026

Gia duong hoi phuc, song van dang & murc thap so véi cung ky. Mat khac, viéc bat dau ap thué TTPB 8% lén cac sdn pham
do udng c6 dudng trong nam 2027 ciing c6 thé anh hudng dén nhu cau tiéu thu duong trong nudc
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Gi& dudng thé gici tang vot 8% trong thang 3/2026 trudc cl soc vé gid dau tang vot trong bdi canh chién tranh leo thang & Trung Bong déy chi
phi logistics tang cao, mot phan do xu huéng chuyén dich mia sang san xuét ethanol trong béi canh gié nhién liéu dang neo cao. Tinh tir dau nam,
gia dudng thé gidi hién dang tang khodng 2.5% YTD.

Trudc &p luc chi phi van chuyén gia tang, gid dudng trong nudc cting ghi nhan su phan hoéa ro rét gitta gid dudng nha may béan ra va gia dudng
thuong mai ban ra. Trong khi gid ban tir nha may van duy tri 6n dinh do mat bang cung nién vu mdi van én dinh, cac don vi thuong mai da dieu
chinh t&ng gi& ban dé phan &nh chi phi van chuyén. Mét s6 don vi da nang gia tr 50-500 dong ddi vai giao hang tan noi, trong khi dé moét sé don
vi van gitr nguyén gia tai kho va chuyén chi phi van chuyén sang cho bén mua tu chiu.

Du béo ctia Hiép hoi Budng Thé gidi (ISO) vé nién vu 2025/26 udc tinh thi trudng & trang thai du cung 1.22 triéu tén, cht yéu do tang dur bdo sén
luong tai An Do, Thai Lan va Pakistan; trong d6 san luong dugc du bao & mirc 181.3 triéu tan; con tiéu thu & mirc 180.1 triéu tan. Nhu vay, cang
thang kéo dai tai eo bién Hormuz cé kha nang van sé khién gia duong trén thi trudng giao ngay tiép tuc tang, tuy nhién trong dai han thi trudng
van sé bi kim ham bdi ap luc ngudn cung.

€9 Shinhan Securities Trién vong dau tu nam 2026
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Trién vong Nganh duong 2026

El Nino du kién dién bién manh tir thang 6/2026 c6 thé anh hudng dén san lugng mua vu 2026/27 cia mét s6 nudc
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® Qi gTestmhvab ®aolSO Q1/2026

Theo du bo ttr Climate Prediction Center Hoa Ky, El Nino c6 kha nang hinh thanh sém véi xac suét 82% trong giai doan thang 5-7/2026 va duy tri
trong mtia dong tai Bong Bac ban cau voi xac sudt 96%. Theo do, hién tugng thdi tiét nay sé gdy ra nang néng, han han tai cac quéc gia san xuét
dudng quan trong nhu An Do, Thai Lan, co thé anh hudng t6i s&n lugng mua vu 2026/27 clia cac qudc gia nay. Hién tai, An Do va Thai Lan chiém
[&n luot 16% va 6% trong co céu san xuét dudng; dong thdi dong gop [an luot 5% va 12% vao san luong xuét khdu dudng toan cau. Quéc gia
diing dau vé san xudt va xuét khau van la Brazil (vdi ty trong dong gop [an luct & 24% va 52% vao co céu toan cau).

Gia nang lugng neo cao c6 thé thuc day chuyén dich mia sang san xuat ethanol thay vi duong

Gia dau tho hién dang neo quanh méc 90 USD/thung, tang 50% so véi thdi diém trude chién tranh. Day la yéu t6 can theo doi, néu gia dau neo
cao trong thdi gian dai thi c6 thé ddy manh san xuét ethanol, dac biét tai Brazil, noi ethanol c6 thé dugc st dung thay thé cho xang dau trong van
chuyén, theo d¢ gidm khéi lugng mia dua vao san xuét duong.

€9 Shinhan Securities
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Trién vong Nganh duong 2026

Dién tich canh tac va san luong duong san xuat trong nuéc cai thién manh qua cac nién vu
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Trién vong Nganh duong 2026

Nhap khau duong hoi phuc trong thang 3 sau khi bi ngung tré do ky nghi Tét

Nhap khéu dudng thod va dudng tinh luyén cham lai trong thang 2/2026 do bi gidn doan bai Tét Nguyén dén, chi dat 25.8 nghin t&n (-74% YoY).
Sang thang 3, nhap kh&u dudng phuc hdi manh, véi lugng nhap khéu dudng thd va dudng tinh luyén dat 84 nghin tan (+124% YoY). Lay k& Q1/26,
luong nhap khdu dudng tho va tinh luyén la 151 nghin tén (-13% YoY), chiém 62% téng luong dudng nhap khéu la 245 nghin tén.
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Ky vong gia han thué chéng trg cap va thué chéng ban pha gia déi véi dudng Thai Lan

Mtc thué chéng béan pha gié 42.99% va thué chdng trg cép 4.65% d6i vai dudng Thai Lan sé hét hiéu luc sau thang 6/2026 sau 5 ndm thuc hién.
Ngoai ra, néu dudng nhap khau tir Campuchia, Indonesia, Lao, Malaysia va Myanmar c6 st dung nguyén liéu dudng Théi Lan cling sé bi &p mlc
thué tuong tu (bat dau tr 2022).

Ngay 25/02/2026, B6 Céng Thuong da gia han thoi han ra soét cudi ky thém 3 thang, theo d6 thdi han két thic diéu tra vu viéc la ngay 13/06/2026.
Chung t6i ky vong viéc ap thué déi vai dudng Théi Lan van duoc duy tri dé co thé tiép tuc bao ho nganh dudng trong nudc.
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Nganh Thuc pham & Do udng| Trién vong Nganh duong 2026

Cac doanh nghiép nganh duong ghi nhan két qua kém tich cuc trong Q1
Hh f KQKDcaccongty d T A hi@amw Tiong Q1/2026 ¢ &y I) e
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Do gi& dudng kém thuan loi, cac doanh nghiép san xuét va phan phéi dudng déu ghi nhan doanh thu va lgi nhuén sut gidm trong ném 2025. Bién
LNG 2025 cting sut gidam do bt lgi vé gia ban.

Q1/2026 tiép tuc ghi nhan KQKD gidm (ngoai trir DT QNS tang trudng 3.2% YoY nhung nhd mang stta dau nanh tang trudng bu d&p cho déong
gop sut gidm tir mang dudng). Bién gop ciing tiép tuc thu hep so véi cling ky.
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Nganh Thuc pham & D6 uéng| Trién vong Nganh bia 2026

San luong san xudt bia tang manh trong Quy 1/2026. Su kién FIFA World Cup c6 thé la yéu t6 ho trg cho
tiéu thu bia trong nam 2026
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Luong bia san xuét trong ndm 2025 la 4,597 triéu lit, tang trudng nhe 2.9% so voi ndam 2024. S6 liéu Q1/2026 cho théy su phuc hdi manh mé trong
san xudt bia v&i lugng bia san xudt dat 1,106 triéu lit (+13.7% YoY). Trong ndm nay sé dién ra sy kién bong da lon la FIFA World Cup, du kién sé la
mot yéu t6 ho trg cho tiéu thu nganh.
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Nganh Thuc pham & D6 uéng| Trién vong Nganh bia 2026

Gia nhom vé lai dinh cii nam 2022 dét ra nhirng thach thirc trong ki€m soat chi phi
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Cu séc Trung Bong vao cudi thang 2 da day gia nhom én lai viing dinh lich st ném 2022 quanh mic 3,875 USD/tén trong bdi canh lo ngai ngudn
cung thu hep, gidn doan chudi cung ting va chi phi logistics gia tang. Cac quéc gia ving Vinh chiém khodng 8% ngudn cung nhém toan cau.
Trudc do6, ngudn cung da bi anh hudng do giam ngudn cung tor Nga trudc xung dot Nga-Ukraine va gidm san lugng tir cac nudc chau Au trudc ap
luc gia nang luong tang cao.

Véi viéc cac doanh nghiép san xuét thudng mua trudc nguyén liéu tir 3-6 thang, dién bién tdng gan déy chua phan &nh vao két qua kinh doanh
Q1, tuy nhién van la moét yéu t6 can theo doi sat. Bién loi nhuan gdp co thé chiu &nh hudng trong cac quy tiép theo véi do tré roi vao 1-2 quy.
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Nganh Thuc pham & D6 uéng| Trién vong Nganh bia 2026

Gia nhom vé lai dinh cii nam 2022 dat ra nhirng thach thirc trong kiém soat chi phi
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Bat dau tang thué Tiéu thu dac biét tir nam 2027 (theo Luat thué Tiéu thu dac biét 2025), dv kién phan tang thué sé dugc
chuyén dich toan b sang cho nguroi tiéu dung
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Nganh Thuc pham & D6 udng| Trién vong Nganh bia 2026

KQKD Quy 1 ghi nhan tang trwdng ca vé doanh thu va lgi nhuan
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Hai doanh nghiép bia ma ching toi theo déi déu ghi nhan su cai thién ca vé doanh thu va lgi nhuén trong Q1/2026. Doanh thu tang lan luot 11%
va 32%, LNST tang [an luot 56% va 246% doi vai SAB va BHN.

Doanh thu tang trudng nhd hudng Loi tir s&n lugng ban hang Tét nguyén dén duoc ghi nhan trong Q1 do Tét dén tré han so véi nam ngodi. Bong
thai bién LN cling c6 su cdi thién nha ki€m soat chi phi tt hon .
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Nganh Thuc pham & D6 udéng| Trién vong Nganh sira 2026

San lwgng sira san xuat phuc hoi trong Q1/26 sau nam 2025 sut giam
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Sén lugng sira tuoi cdi thién trong Q1/26 sau nam 2025 syt gidm. Theo s6 liéu tir GSO, c& nudc san xudt dugc 416 triéu lit sira tuoi (+5.1% YoY) va
38 nghin t&n stra bot (+15% YoY).
Gi4 tri nhap khéu sita va cac san phém sita cling tang 22% YoY, dat 416 triéu USD trong Q1 trong béi canh mét bang chung gié bot sita téng manh.
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Nganh Thuc pham & D6 udéng| Trién vong Nganh sira 2026

Bg hlig &  mq Mnguyénj g @SDf K| Cécr frip TAF &l rf thinhtrong Q1/2026
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New Zealand van la thi trudng nhap kh&u quan trong nhét, chiém ty trong 40% xét theo gié tri, theo sau la My vai ty [& 9.2%. Gia bot stra bét tang
trong thang 3 khi phan tmg voi dién bién dia chinh tri cang thang toan cau. Tinh tir dau ndm, gia bot stra tach béo, bo béo va bot stta nguyén chét
dang tang lan lugt 46%, 15% va 10% YoY. Tuy nhién, ching t6i cho rang da tang nay sé sém ha nhiét khi xung dét diu lai, trong béi canh thi
trudng stra toan cau duoc dy bdo van ddm bdo du ngudn cung trong nam 2026. Theo dur bdo ctia USDA, s&n luong stta toan cau du kién dat
235.4 ty pound (tuvong duong 106.7 triéu tan, +1.6% YoY).
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200,000 y

150000 T e e = =B Theo Euromonitor, doanh s6 thi trudng stta Viét Nam 2025 uéc dat

_ == 8 F 151,710 ty dong, trong d6 phan khic sita chiém ty trong 16n nhét

00000 B B 72%, theo sau la stta & do &n tré em va sita thuc vat, chiém [an luot

.- 24% va 4%. Quy mo thi trudng dugc du bao tang trudng voi CAGR
50,

2% trong giai doan 2025-2030, trong d6 Stra dugc du bao tang

0 truéng manh nhét véi téc do tang trudng kép binh quan 2.2%/nam.
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
QW _ t b dy mMQUrm@W ckrf Oa t Hr

L e s :yElromonitor(T9/2025)B 4 gcérgty, ShinhanSecurities Vietnam
@ Shinhan Securities Trién vong dau tu nam 2026 19



Nganh Thuc pham & D6 udng| Trién vong Nganh sira 2026

Vinamilk dan dau thi truong trén hau hét cac phan khuc, ngoai trir sira tré em. Pac biét & phan khuc sira

dac, VNM gan nhu chiém linh thi phan.
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Nganh Thuc pham & D6 udéng| Trién vong Nganh sira 2026

KQKD Q1 tich cwc nho hwéng loi tir san lwong Tét khi Tét Nguyén Ban dén mudn, két hop véi nén thap
cuia nam 2025.
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Ca VNM va IDP déu ghi nhan doanh thu tang truéng trong Q1/26 véi mirc tang lan luot la 25% va 4% YoY, trong d6 VNM tang manh nhd nén
cting ky thdp (VNM tién hanh téi c&u tric mang ludi ban hang trong Q1/25 khién doanh thu bi gian doan). Bién lgi nhuén gop tang 2.4 diém
phan trém d6i véi VNM va di ngang & IDP. LNST cting cai thién di kém vai su céi thién cia bién LNST.
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Nganh Thuc pham & D6 uéng| Trién vong Nganh thit 2026

Hiéu suat chan nuéi duoc cai thién nhd su chuyén dich theo hudng tap trung va chuyén mon hoéa
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Quy mé dan vat nudi hau nhu khéng tang trudng trong nam 2025, mét phan bi &nh hudng bdi dich bénh va thién tai dién ra nghiém trong trong
nhitng thang cudi ndm. Tuy vay san luong cac san phdm chan nudi lai cho théy su cai thién & ca luong thit xuét chudng va san luong trimg.
Q1/2026, san luong thit heo, thit gia cam va thit bo ghi nhan tang trudng lan lugt 4.9%, 5.8% va 4.7% YoY, san lugng tring tang trudng 2.2% Yo.

Nganh chan nudi cting dang chuyén dich ttr hinh thitc chdn nuéi néng hd nho & sang chan nudi trang trai tap trung (ty [& chan nudi trang trai,
cong nghiép hién tai la 55-56% d6i vdi gia sic va 56-58% ddi vai gia cam. Bay la nhan t6 qua trong gdp phan nang cao nang suat, chat luong,
kha nang kiém soat dich bénh, gop phan dat duoc cac muc tiéu dé ra ciia nganh Nong nghiép va Méi trudng,
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Nganh Thuc pham & D6 uéng| Trién vong Nganh thit 2026

Gia heo hoi diéu chinh sau khi tang manh trong quy cudi ciia nam 2025. Ky vong gia heo sé duy tri 6n dinh khi tinh hinh

dich bénh nhin chung da dugc kiém soat
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Gia heo bién dong manh trong ndm 2025 do chiu anh huéng bai nhiéu yéu t6 nhu dich bénh va thién tai. Gia heo gidm manh tir dau nam do dich
bénh géay anh hudng dén tam ly tiéu dung, khién nhiéu ngudi néng dan phai xuat chudng sém dé tranh dich bénh, lam téng nguén cung trong
ngan han. Tuy nhién, gia heo da hoi phuc manh mé tir thang 11/2025 do nhu cau tiéu thu cao trong mia cao diém cudi nam va tinh hinh dich
bénh dugc kiém soat tét hon, dong thdi ngudn cung sut gidm do ngudi nong déan e ngai tai dan va &nh hudng kéo dai ctia thién tai, bao Lt khién
gia ca tang vot. Hién tai, gia heo dao dong tir 67,000 - 70,000 VND/kg tuy ving mién.

Dich ta lon chau Phi (ASF) dién bién phtc tap trong ndm ldam &nh hudng téi quy méd dan chan nuéi va gid heo hoi, déi tugng chiu tdc dong chu
yéu la ho ndng dan véi quy mé nhd 1é va mitc dé thuc thi cac bién phap an toan sinh hoc con thép. Theo s6 liéu tir Cuc Chadn nudi va Tha y, c3
nudc xay ra 2,453 6 dich (+54% YoY) trén ca nudc, sé lugng lon chét va tiéu hiy la 1.23 triéu con lon (t&ng hon 13 [&n YoY). Tuy nhién, tinh hinh
bénh vé co ban da duoc kiém soét. Tai thoi diém cudi thang 4/2026, ca nudc co 83 6 dich. Ly k& 4 thdng dau ndm 2026, c& nudc xay ra 445 6
dich, v&i téng s6 lon chét va budc tiéu hdy 1& hon 38 nghin con.
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