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Dién bién cda chién sw My-Israel va Iran

Théi gian Dién bién
Thang 6/2025

T cang thang dén leo thang

Israel ph&i hgp v&i My tén cong vao lanh thd Iran.
Cudc chién kéo dai kéo dai 12 ngay, két thuc khi ca hai bén

* My va Iran da thyc hién cac cudc d6i thoai dé dam phan vé van dé hat nhan dat théa thuan ngimg ban.
trong thang 2/2026, nhu’l:]g tat ca da khong thanh cong. Vao sang ngay 6/2,25/2, 26/2/ My va Iran dam phan véi nhau vé cac van dé hat nhan tai
28/2/2026, My va Israel tién hanh moét dot tap kich quy mé én vao Iran. Lanh 2026 Oman va Geneva
tu~ TO.I Acao Ali Khamenei cung nhiéu quan chirc cap cao, tudng linh cua Iran 577575006 B30 Cho clia Co quan Nang long nguyén t0 quoc 1€
da thiét mang. (IAEA) ban hanh ghi ro: “phuong tién thudng xuyén hoat dong
quanh 18i vao t6 hop dudng ham tai Isfahan (Iran), noi luu trir
= Chién su gitta My-Israel va Iran la tam diém cla thj truong tai chinh thé gioi uranium dudc lam giau t&i 20% va 60% U-235".
virti ro dia chinh tri tang cao. Chién dich quan su cta My v&i Iran lan ndy  ["530538/272026 My & Israel tién hanh dot tap Kich quy mb 1on vao Iran
khac han vai chién dich voi Venezuela ctia My hoi thang 1/2026.
28/2 —2/3/2026 Céc bén giao tranh. Iran tra dua Israel va tdn cong vao cac
1) Dau tién la vé quy mod tac chién. Khong chi My, Israel va Iran lién can cif quan su ctia My & Trung Dong
quan dén cudc chién. Cac nudc thudc tiéu Vuong quéc A Rap (UAE), 3732076 Iran de doa knoa chat eo bién Hormuz
Arap, Oman, Iraq, Qatar, Kuwait déu da bi tan cong.
2) Tht hai la vé vai tro cla Iran trong thi trudng nang lugng toan cau. Vi tri ctia eo bién Hormuz (Strait of Hormuz)

Iran la nha sdn xudt dau mé lon thtr 3 trong T6 chirc Cac nudc Xuét
khdu Dau mé (OPEC).

IRAQ ' 2

3) Cudi cung la vi tri ctia eo bién Hormuz (phia Bac giap Iran). Eo bién
Hormuz la noi giao thuong 20% san lugng dau toan cau hang nam.

STRAIT OF =2
HORMUZ r

» Murc do tac dong cua chién su My-Israel va Iran lén kinh té toan cau dugc
quyét dinh bdi viéc chién su kéo dai bao lau. Bén canh mirc d6 quyét liét tur
phan Ung dap trad cla Iran, hanh dong cltia cac qudc gia l6n khac (Trung EI?AJB?'A
Qudc, Nga) cting sé anh hudng dén viéc kéo dai ctia chién su. Cang kéo dai
chién su sé anh hudng l6n dén ngudn cung dau. Gia dau co thé lén cao va
kéo theo lam phat.
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Vai tro cua Iran va cac nwdéc Trung Déng

Nhirng mat xich quan trong

San lvong dau mé toan cau (nghin thung/ ngay)

= Khu vuc Trung Bong, dén dau bdi Saudi Arabia, Iran, Irag, UAE va Kuwait, #O000 Other Europe
déng vai tro trung tdm trong chudi cung ing nang luong toan cau. Khu vuc 70000 - . . - - aOther Euracin
nay cung cép khoang 30% san luong dau thé gisi va khoang 20% thuong mai 60,000 .
LNG toan cdu. Khu vyc nay ctng s httu phan 6n trir lugng dau va khi dé 50,000 s
khai thac nh&t hanh tinh tao nén chi phi san xuét thdp. Mot s6 moé tai Saudi 40,000 '
Arabia va Iran c6 chi phi khai thac dudi 10 USD/thung. Digu nay giup Trung 10000 I I 'M'édle Eas?
DPong duy tri vai tro nguon cung nén tang trong moi chu ky gia dau. Bén canh e B B BB n (L)at:n Am.erlca
do, co ché diéu tiét sdn luong thong qua OPEC va OPEC+ khién khu vuc nay ' er Asia
tré thanh yéu t6 quyét dinh tinh thanh khodn va do co gian cta thi truong 10,000 . . . . . India
dau mo toan cau. 0 m China

2020 2021 2022 2023 2024

* Trong burc tranh do, Iran gilr vi thé “mét xich” chién lugc nhd sy két hop gitra
nguon tai nguyén lon, vi tri dia chinh tri ddc biét va ndng luc an ninh khu vuc.
Iran s& hitu khodng 208 ty thung dau, tuong duong gan 13% trir luong toan
cau, cung voi khodng 33,900 ty m* khi dét tu nhién — thudéc nhom 16n nhét 30,000
thé gigi. Vi sdn luong khoang 3.3 triéu thung/ngay, Iran hién ding thir ba

San lvong dau mé cua OPEC (nghin thung/ ngay)

35,000 Nigeria
Libya
W Gabon

) ] i B 25 000 - | M Equatorial Guinea
trong OPEC sau Saudi Arabia va Iraq. Bt ch&p céc lénh tring phat, nudc nay ’ — - e Congo
van duy tri vai trdo ngudn cung chién lugc, dac biét déi véi cac nén kinh té 20,000 B Angola
ma&i n6i nhu Trung Quéc. m Algeria
15,000 United Arab Emirates
= Ngoai dau md, Iran con s& hitu khodng 60 ty tan tai nguyén khoang san, bao 0000 Saudi Arabia
gom dong, sat, kém, vang, lithium va cac nguyén té dat hiém, tao nén tang Kuwait
5,000 Irag

tiém nang dé tham gia sdu hon vao chudi cung tng khoang san phuc vu
chuyén dich nang lugng sach. , 1 m N N - =

MW Venezuela
2020 2021 2022 2023 2024
Nguon: EIA, SSV
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Eo bién Hormuz

Vi tri dia ly chién lugc kiém soat bd bac cua Eo

Khéi luvgng dau thé va cac san pham dau mé van chuyén qua Eo bién

b|én Hormuz Hormuz, phan theo quéc gia xuat xt, giai doan 2020 — Quy 1/2025
(triéu thung/ngay)
= V& vi tri dia ly, Iran ndm tai diém giao thoa gitta Trung Doéng, Trung A va Nam 18
A; phia béc giap Bién Caspian, phia nam giap Vinh Ba Tu va Vinh Oman. C&u e [ ] ] B Other
trac dia ly nay gidp Iran trd thanh mot mét xich quan trong trong Hanh lang E [ = N — Ol ..
Van tai Qudc t& B&c — Nam (INSTC), két n6i An Do voi Nga va chau Ay, qua . Qatar
do rat ngén dang ké thai gian va chi phi van chuyén so véi tuyén dudng qua 8 B Kuwait
kénh dao Suez. Bén canh do, Iran con m& rong chiéu sau chién lugc thong 6 Iraq
qua mang ludi dong minh va cac lyc lugng Gy nhiém tai Iraq, Syria, Lebanon 4 United Arab Emirates
va Yemen, hinh thanh mét “vanh dai &nh hudng” kéo dai tir Tehran dén bia 2 -
Saudi Arabia
Trung Hai. 0

2020 2021 2022 2023 2024 1Q25
» Eo bién Hormuz nam gitta Oman va Iran, & tuyén dudng bién duy nhét két ndi
Vinh Ba Tu v&i An D6 Duong. Day 1a tuyén dusng bién chién lugc duy nhét dén 2020 - Quy 1/2025 (triéu thung/ngay)

San lugng dau thé van chuyén qua eo bién Hormuz, phan theo diém

dé xuét khdu dau va khi tir nhiéu quéc gia Trung Bong, chiém mot vi thé chot 18
chan trong chudi logistics dau khi toan cau. 16 Other
P 14 [ — M Saudi Arabia
= Hormuz tir [du dugc xem la mat xich chién lugc cia thuong mai toan cau, khi _— — = United States

khoang 1/5 lugng dau thd van chuyén bang dudng bién, 1/5 khi tu nhién hoa
l6ng (LNG) va 1/3 lugng uré giao dich quéc té di qua khu vuc nay. Pang chay, [ [ - N [
khoang 70% khéi lugng nay dugc xudt sang chau A, trong d6 Trung Quéc, An

Do va Nhat Ban la nhiing thi trudng nhap khéu chu luc.

8

6

4 South Korea
= Nhitng con s6 nay cho thay bét ky bién dong nao tai Hormuz déu cé thé lap 2 . . . l . India

0

tlrc phan &nh lén gid nang luong va chudi cung Ung quéc té. m China
2020 2021 2022 2023 2024 1Q25

Europe

Other Asia

W Japan

Nguon: EIA, SSV
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Cac kich ban ciia chién su, gia dau va chi phi logistics

Anh hudng sé nang né néu chién su kéo dai

= Gi4 dau sé bi anh hudng bdi tinh trang eo bién Hormuz con chién sy My - Israel va Iran sé
dién ra theo 3 kich ban.

1)

J kich ban tich cuc nhét, chién su sé chi kéo dai nhu n&m 2025 khi ca hai bén dat
dugc thda thuan va tuyén b6 da dat dugc muc tiéu quan sy. Cudc chién nam 2025
kéo dai 12 ngay. Tuy nhién, kich ban nay kho xay ra. Céc ly do My tuyén bé thuc hién
chién dich quéan sy & Iran phitc tap hon nhiéu so véi muc tiéu pha hiy can c hat
nhan cuda Iran vao nam 2025. Téng théng My Trump dé cap dén muc tiéu pha hay
chuong trinh hat nhan va “trao tu do” cho ngudi dan Iran, trong khi b trudng
Hegseth va ngoai trudng Marco Rubio lan lugt noéi vé viéc trad dia va danh phu dau
Iran vi My c6 nguy co trd thanh muc tiéu.

J kich ban tht hai, dé xay ra hon, cac lanh dao con séng soét cla Iran sé xay dung lai
hang ngt md&i. DU Israel cé thé dat dugc muc tiéu quéan su & pha hay nang luc hat
nhan va quén su cta Iran nhung nhirng nguy co tiém &n né ra trong tuong lai rét lon
khi Iran khoi phuc lai stec manh. J kich ban nay, rai ro dia chinh tri tang én rat cao.

Kich ban cuéi cung la kich ban toi té nhéat khi Iran roi vao tinh trang hdn loan. Céc
xung dot phe phai bung né. Nguy co kho nhién liéu hat nhan cuda Iran roi vao tay cac
nhom cyc doan. Néu Hormuz bi gian doan, gid dau Brent c6 thé én 80 USD — 120
USD/thung, tham chi lén dén 130 USD/thung trong trudng hop khing hoang.

= DGi vai chi phi van tai, xung dot sé tac dong tang manh chi phi van tai bién khi tau phai
neo trénh, d&i hudng, chd énh, hodc di cham. Biéu nay [am tang phi béo hiém rui ro chién
tranh, phu phi bdo hiém, chi phi nhién liéu, chi phi chd c&ng va kha nang phét sinh phu phi
khé&n cé&p. Trong d6, phi bdo hiém hang hai du kién tang rat manh, bdo hi€ém than tau tai
vung Vinh c6 thé tang 25%—-50% trong ngan han, tham chi cao hon néu tau thuong mai bi
t&n cong truc ti€p va kha nang eo bién Hormuz bi phong toa.

€ Shinhan Securities

Cac kich ban vé gia dau véi tinh trang van chuyén & eo
bién Hormuz

Kich ban Gia dau

Van chuyén binh thuang 70— 78 USD/thung

Hoat dong han ché (khéng dong

clra, nhung chon hudng di khac) 80— 90 UsD/thuing

Phong toa mot phan (tuan) 92 — 105 USD/thung

Phong toa kéo dai (>30 ngay) 108 — 130 USD/thuing

Nguon: Citigroup, SSV



Tac dong dén Viét Nam - Nhirng rui ro hién hiru

Rui ro vé néng lu‘Qng khéng qUé nghlém trong. Dién bién lam phat chung cua Viét Nam (%) va gia dau tho
Lam phat la rai ro dang cha y.

= Hién tai nha may loc dau Nghi Son véi cong suét 10 triéu té&n/nam dugc thiét k€ dé 55
cht yéu str dung dau thdé nhap khéu tir Kuwait. Do do, phan lon lugng dau thd 2500

(USD/thung)

Lam phéat chung - LHS Gi& dau tho trung binh - RHS

130.00

. .A Can . . . N ’ 80.00
nhap khau cda Viét Nam la dé phuc vu cho hoat dong cua co sd loc hda dau lon  15.00 \
nhéat ca nudc. Nha méy Nghi Son cung cdp khoang 35-40% nhu cau dau néi dia. 500 2000

Hon 80% san lugng nhap khau dau thé clia Viét Nam la dén tir Kuwait trong giai
doan tur 2020-2025. Tuy nhién, may man thay, ngay 14/1/2026, nha may loc dau

Nghi Son da thanh céng trong viéc ché bién thanh cong 16 dau dau tién ngoai [REEKEITRELNGRE N ol RaT{eRa 0N LN ETL Rl E IR LT T2 G Tl F-gelel)
qua l6n nhu trong qua khir

-5.00 -20.00

02-07
03-08

Kuwait. Nha may c6 thé tim ki€m cac ngudn cung thay thé dau tr Kuwait.

* Néu khéng kéo dai, thi trwdng xang dau Viét Nam van sé khong bi tac dong

(]

16n. PVOIl va Petrolimex (hai doanh nghiép ban & xang dau hang dau Viét Nam, , 2>° oy 20 6.00 3 0042

X ey o . e . 4s w5200 - . =0.
chiém hon 70% thi phan) cting c6 nhitng du phong dé cé thé cung cdp du ngudn 2 150 ol S 4.00 *;. ”

e . = > o FR2=02553 & ot R
cung cho thi trudng trong thang 3. 2 100 i’ é 500 ) g 5
E 50 A 4 o
= Lam phat c6 thé tang néu chi phi xang dau tang cao. Chi phi xdng dau anh = , gt ® 0.00 -
hudng truc ti€p dén chi phi van chuyén, cé6 thé déy gia hang hda dang ban trén 5o -2.00
thi trudng hodc &nh hudng dén bién loi nhuan ctia doanh nghiép. Du tac dong cla 0.0 500 1000 1500 000 5000 10000 15000
Gia dau tho trung binh Gia dau tho trung binh

gia dau khong con qué l6n nhu giai doan 2006-2015, nhung néu chi L8y riéng nam
2022 thi néu gia dau tdng hon 10% c6 thé kéo CPI chung lén thém 0.36%.

Lai suat qua dém & thi trwong lién ngan hang

16.00%
= Lai suat da c6 nhirng phan rng ban dau. Lai sudt qua dém & thj truong lién 1.21%

ngan hang tang vot lén hon 10% trong ngay 2/3/2026. Day c6 thé 1a nhimng phan  1#%%%

Ung vdi tinh hinh thé& gidi khi dong tién toan cau c6 nhitng déu hiéu tim ki€ém tai  8.00%

san tri &n USD va lo ngai lam phéat do chién su gay ra. Nhitng diéu nay da day lai =, 5o,

sudt va DXY lén cao. Du chi la hién tugng nhét thdi nhung mat bang lai suét cé thé

S T 0.00%

tiép tuc neo cao & méc mai trong mot thai gian. o o o o o o o o o o Ao o o

€ Shinhan Securities 7
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Tac dong dén Viét Nam — Co hdi va Rui

Cd hél va rl:” ro dan xen Co cdu huy dong ngudn dién Viét Nam trong tir 2023

100%

= Vé nang luong, Viét Nam c6 nhirng rdi ro nhat dinh nhung sé chi bi anh

R P o L ase ik C s s . “ 90%
hudng lén néu chién sy kéo dai. Néu chién su kéo dai, cac nha may loc dau sé

gap kho khan trong k& hoach van hanh nha may vao cusi quy 2 va trong quy 3. 80% g s o0

Céc nha may loc dau da kién nghi co quan cé thdm quyén va PetroVietnam xem 70% Nhap khau

xét co ché uu tién dé doanh nghiép dugc mua t6i da dau thd va condensate khai 60% Nang luong tai tao
thac trong nudc. 0% m Khi

40%
- .n - ~ - o - N > o .n , Than
Viét Nam cung sé khong gap nhirng khing hoang nang lugng dién nhu cac 0%

nudc Chau A trong khu vue khi co cdu sir dung dién khéng phu thudc hoan o W Thiy dién
toan voé nguén khi dét. Trong 3 ndm gan day, ty trong huy dong dién tir khi va o
dau ngay cang gidm. Du Viét Nam quy hoach sé gidm b6t ty trong dién than o;

trong huy déng va khong d&y manh phat trién ngudn dién nay. Tuy nhién, nhiét 073 5094
dién than cung vdi thuy dién sé van tiép tuc dé€ duy tri sy 6n dinh trong ngudn
cung it nhat trong thdi gian cac quy sép t¢i dé dam bao an ninh nang luong.

10/2025

Cac méc danh gia cta FTSE

» Ngoai ra, nhirng bat 6n & Trung Dong c6 thé tao ra su dich chuyén dong Méc thai Sy kién
vén. Hai trung tam tai chinh quéc t& lon & Dubai va Qatar da bi anh hudng. Su gian
6n dinh chinh tri la moét trong nhitng yéu t6 quan trong cta cac trung tam tai 3/2026 FTSE Russell danh gia gitta ky vé van dé lién quan
chinh. Néu Viét Nam c6 thé hoan thién trung tam tai chinh som, Viet Nam c6 thé dén “ma clra cho moi gisi qudc te”
don ldy dong von tur su dich chuyén nay. 4/2026 Cong bd két qua danh gia gitra ky (Interim)
Ngoai ra, thang 3 la thai diém quan trong cho thi truong Viét Nam khi FTSE danh 9/2026 Panh gia nang hang chinh thitc
gia vé kha nang md ctra cho cac nha “moi gidi quéc t€”. Kha néng cao FTSE sé
danh gia thanh cong khi Bo Tai Chinh vira ban hanh Thong tu s6 08/2026/TT- 10/2026 Cong bé két qua danh gia chinh thirc hang nam
BTC ngay 3/2/2026, cho phép dat lénh théng qua t8 chirc moi gidi toan cau, thay (Annual)

vi phai md tai khoan truc tiép tai cong ty chirng khoan trong nudc. .
Ngudn: EVN, FTSE, SSV
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Coéng b quan trong

IS TS |

: . S~ P4
MUAKhanéng sinh Gitrong 12 thang tir15%rd lén TiCH QUIC: G8 phigu dutoc theo di co vén héa lnnhét rong nganh duoc khuyénnghiMUA {;Crb |ﬂ c
GIU:Knanang sinh Gitrong 12 théng ir-15%dén 15% TRUNG LAP: C8 phicu duttheo ddi covén hoa n nhét rong nganh ducc khuyénrghi GIO el ) E °
BAN: Khanéng sinh itrong 12 thang thp hon-15% TIEU QUC: G8 phiu dugtctheo doi coven héalon hét rong nganh dugckhuyénnghi BAN
/ Thong bao tuan thu

+ Toi/ching t6i, voi tu cach la chuyén vién/ cac chuyén vién chudn bi ban bao céo nay, cam két néi dung trinh bay & trén phan anh chinh xac quan diém cua téi/ching to6i vé
cac chu dé ching khoan va t8 chirc phat hanh dugc thao luan trong bai nghién clru. Hon nira, toi/ching téi cling xac nhan rang bai bao cao nay duoc soan thdo ma khong
phai chiu bat ky &p luc hodc su can thiép bat hop li nao tir bén ngoai.

+ Ban bao cao nay la tai liéu tham khao cho dau tu dua trén cac dit liéu trong qua khu, vi thé nhirng bién dong gia c6 phiéu trong tuang lai c6 thé khac véi cac xu hudng da
duagc hinh thanh.

+ Cac dt lieu nay phan anh chinh xac quan diém cltia ngudi phy trach nghién cru va phan tich vé chimg khoén ctia doanh nghiép, nhung cac quan diém va nhing udc tinh
nay c6 thé cé sai sot. Vi vay, viéc lua chon cé phiéu va dua ra quyét dinh dau tu cudi cung nén phu thudc vao chinh méi nha dau tu.

+ Céc dt lieu nghién clru va phéan tich chi dugc gui téi cho khach hang ctia chung toi, do d6 khong duoc phép sao chép, chuyén tiép, hay gt lai cho cac don vi khac trong
moi trudng hogp ma chua duoc sy cho phép cda chung toi.

Mién trir trach nhiém

* B&o cdo phan tich nay va céc tai liéu marketing danh cho thi truong / chitng khoén Viét Nam duoc thuc hién va phat hanh bdi Phong Phan Tich ctia Cong ty Chirng Khoan
Shinhan Viét Nam, cong ty dugc cap gidy phép dau tu ctia Uy ban Ching khoan Nha nudc Viet Nam. Chuyén vién phan tich, ngudi thuc hién va phat hanh bao cao phan
tich nay va cac tai liéu marketing, dugc cép chirng chi hanh nghé va dugc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. Bao cdo nay khong dugc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan
bo hoac tirng phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong dugc su chap thuan bang van ban cta Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam.

+ B&o cdo nay dugc viét nham muc dich chi cung cdp théng tin. Ban bao cao nay khong nén va khéng dudc dién giai nhu mét dé nghi mua hodc ban hoac khuyén khich mua
ho&c ban bat ctr khodn dau tu nao. Khi xay dung ban bdo cao nay, ching t6i hoan toan da khong can nhac vé cac muc tiéu dau tu, tinh hinh tai chinh hoac cac nhu cau cu
thé ctia cac nha dau tu. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tu cho riéng minh, cac nha dau tu nén dua vao danh gia ca nhan ho&c tu vén clia chuyén gia tu vén tai chinh
doéc lap ctia minh va tuy theo tinh hinh tai chinh ca nhan, muyc tiéu dau tu va cac quan diém thich hgp khac trong timg hoan canh. Cong ty Chirng Khoén Shinhan Viét Nam
khong dadm bdo nha dau tu sé dat duoc loi nhuén hodc dugc chia sé loi nhuén tir cac khodn dau tu. Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam, hodc céac bén lién quan, va cac
nhan su cép cao, gidm déc va nhan vién tuyén b6 mién trir trach nhiém voi cac khoan 16 hodc t6n thét lién quan dén viéc st dung toan bd hodc mét phan bao cao nay.
Thong tin va nhan dinh co thé thay déi bat cir lic nao ma khong can bao trudc va co thé khac hoac nguagc véi quan diém duoc thé hién trong cac mang kinh doanh khac
cta Cong ty Chitng Khoan Shinhan Viét Nam. Quyét dinh ddu tu cudi cung phai dua trén cac danh gia cd nhéan clia khach hang, va bao cédo phan tich nay va céc tai liéu
marketing khong thé duoc st dung nhu la chirng cr cho céc tranh chép phap Ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

« Ban quyén (©) 2020 cua Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam. Bao céo nay khéong dugc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hodc tong phan) hodac tiét 16 cho bat

k ky ngudi nao khac ma khong duoc su chdp thuan bang van ban ctia Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam. /
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Mang luéi Shinhan Investment

SEOUL

Shinhan Securities Co., Ltd
Shinhan Investment Tower

70, Youido-dong, Yongdungpo-gu,
Seoul, Korea 150-712

Tel : (82-2) 3772-2700, 2702

Fax : (82-2) 6671-7573
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Shinhan Investment America Inc.

1325 Avenue of the Americas Suite 702,
New York, NY 10019

Tel : (1-212) 397-4000

Fax : (1-212) 397-0032

HONG KONG

Shinhan Investment Asia Ltd.
Unit 7705 A, Level 77
International Commerce Centre
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Kowloon, Hong Kong

Tel : (852) 3713-5333

Fax : (852) 3713-5300

INDONESIA

PT Shinhan Sekuritas Indonesia

30th Floor, IFC 2, Jl. Jend. Sudirman Kav.
22-23, Jakarta, Indonesia

Tel: (62-21) 5140-1133

Fax: (62-21) 5140-1599

€ Shinhan Securities

SHANGHAI

Shinhan Investment Corp.

Shanghai Representative Office

Room 104, Huaneng Union Mansion No0.958,
Luijiazui Ring Road, PuDong, Shanghai, China
Tel : (86-21) 6888-9135/6

Fax : (86-21) 6888-9139

HO CHI MINH

Shinhan Securities Vietnam Co., Ltd.

18th Floor, The Mett Tower, 15 Tran Bach Dang Street, Thu Thiem Ward
Thu Duc City , Ho Chi Minh City, Vietnam

Tel : (84-8) 6299-8000

Fax : (84-8) 6299-4232

HA NOI

Shinhan Securities Vietnam Co., Ltd.

Hanoi Branch

2nd Floor, Leadvisors Building, No. 41A Ly Thai To,
Ly Thai To Ward, Hoan Kiem District,

Hanoi, Vietnam.

Tel : (84-8) 6299-8000
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