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20 ngân hàng niêm wҲrtrên sàn giao bҾafHOSE

Lesӈl8 Dgglnpm* Qfglf_l Qcaspgrgcq Tgcrl_k

Top 5 ngân hàng có tài qҖljӎllfҘr(nghìn rӨ) Top 5 ngân hàng có tӄlafӚqӒfӢsjӎllfҘr(nghìn rӨ)

Ngu֟n: Dֻli֓u c¹ng ty, Fiiinpro, Shinhan Securities Vietnam Ngu֟n: D lֻi֓ucông ty, Fiiinpro, Shinhan Securities Vietnam

IfӄgjƭӖlegiao bҾaf
~35% KLGD toàn rfӀrpƮӒle

Giá rpҾgiao bҾaf
~26% GTGD toàn rfӀrpƮӒle

Rӈletài qҖlQ1/2026
~20.6 rpgҼsrӪďӈle

Rӈle tӄlafӚqӒfӢs 
Q1/2026
~1.8 rpgҼsrӪďӈle

BӤjgҼsrҖgQ1/2026

Rӈletӄlhóa ngành
~30% tӆlhóarfӀrpƮӒle
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Tín bӘletoàn fҺrfӄlengân hàng RĀlerpƭӒlecho vay khách hàng các ngân hàng phân hóa

Lesӈl: Fiinpro, SBV, ShinhanSecurities Vietnam 
Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
( jƮs û rāle rpƮӔle lÞw afƮ_ rëlf nfҜl `ßl lӘ afm aßa leàl fÞle wҴs içk rҖg TA@ K@@ TN@  tÞ FB@
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Jág qsҚr fsw ďӎle rpsle `êlf aӜ_ rmÞl leÞlf RālerpƮӔlergҶl eӢg añ qӦ nfàl fñ_ pó pҼr

Lesӈl: SBV,   ShinhanSecurities Vietnam ; QӆjgҼschi rgҴrďƮӘaaҢnlfҢrchínhrfӞatrênwebsite NHNN rӐg
tháng03/2026

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
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čҜw kҔlf fsw Ďӌle egҘw rӐ að egÞLãi qsҘrliên ngân hàng ӈlĎҾlfsau giai ĎmҔlrĀlenóng

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl8 Dgglnpm* @ßmcáo tài chính các ngân hàng,Shinhan Securities Vietnam
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Thu lfҠnlãi rfsҚlaӚ_các ngân hàng niêm wҲrtrên HOSE Q1/2026

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
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RӨjҺsinh lãi bình quân (IAE), Chi phí tӄlbình quân &AMD'* JӖg 
lfsҠlròng biên (NIM) aӚ_các ngân hàng trên HOSE 2022-Q1/2026

JӖg lfsҠl ròng biên (NIM) ïTTM 

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
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-10 -21 -4-2 5 -20-7 4 -2 -11 -12 -3 -4 7 5 -12-25 -3 -3

0%

5%

10%

15%

20%

V
P

B

H
D

B

M
B

B

T
C

B

M
S

B

S
T

B

O
C

B

L
P

B

V
IB

T
P

B

S
H

B

A
C

B

V
A

B

V
C

B

C
T

G

S
S

B

N
A

B

E
IB

B
ID

LGK rҖg O2-0.03

LGK rҖg O/-0.04

Rf_w ďӊg qm tӐg asӆg lāk 0.03 &@nq'



Thu lfҠnngoài lãi

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
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Afg nfê fmҔr Ďӌle &rӨ Ďӆle' FgҺsosҖ fmҔr Ďӌle að qӤ nfßl fð_ trong Q1/2026

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngân hàng,ShinhanSecurities Vietnam

MCK
ROE TTM

asӄg O/-0.03 (%)
ROE TTM

asӄg O/-0.04 (%)
Thay Ďӈg &`nq'

ACB 20.46% 17.51% -296
BID 17.33% 17.84% 51
CTG 18.13% 22.23% 410
EIB 14.19% 2.86% -1133
HDB 25.08% 23.62% -146
LPB 24.20% 23.43% -77
MBB 21.93% 20.28% -164
MSB 15.90% 14.33% -157
NAB 20.92% 20.12% -80
OCB 9.48% 12.76% 328
SHB 16.56% 18.32% 176
SSB 20.26% 7.99% -1227
STB 20.56% 7.75% -1280
TCB 14.56% 15.27% 71
TPB 17.09% 16.81% -28
VCB 17.94% 16.37% -156
VIB 17.40% 16.36% -104
VPB 10.95% 15.57% 462
VAB 9.98% 8.90% 334
Trung tҾ 17.40% 16.37% -103
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JLRR aӚ_ leßl fÝle trong Q1/2026 JLRR qm tӎgiҲ fmҔaf kӘa rgçs aӚ_ aÞa leßl fÝle rpmle lĀk 0.04

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
Lesӈl8 Rӊle fӘn rӠ ĎFĎAĎ 0.04* ( rëlf `êlf osàl rӠkӚa rgès rāle rpƮӔle 3-10%

MCK LNTT Q1/2026 &RӨĎӆle'JLRR iҲ fmҔaf 0.04 &RӨĎӆle'RfӤa fgҺl &#'
ACB 5,368 22,338 24%
BID* 8,572 39,755 22%
CTG* 11,139 45,618 24%
EIB 338 1,515 22%
HDB 6,107 30,100 20%
KLB 522 2,600 20%
LPB 2,826 16,695 17%
MBB 9,628 39,400 24%
MSB 1,890 7,976 24%
NAB 1,643 6,200 26%
OCB 1,224 6,960 18%
SHB 4,656 17,665 26%
SSB 1,388 7,068 20%
STB 2,106 8,100 26%
TCB 8,870 37,500 24%
TPB 2,106 10,000 21%
VCB 11,803 46,221 26%
VIB 2,803 11,550 24%
VPB 7,921 41,323 19%
VAB 508 1,900 27%

Rӈle 91,419 400,484 23%
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RӨjҺlӖnhóm 2-5 rҔgcác ngân hàng trên HOSE asӄgQ1/2026 RӨjҺbao nfӚlӖnhóm 2-5 ngân hàng trên HOSE asӄgQ1/2026

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
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LӖvҘsngân hàng trên HOSE asӄgQ1/2026 RӨjҺbao nfӚlӖvҘsngân hàng trên HOSE asӄgQ1/2026

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
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Chi phí trích jҠnbӤphòng aӚ_ngân hàng trong Q1/2026 Chi phí trích jҠnbӤphòng /bƭlӖcho vay bình quân (%)

Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Fiinpro, Báocáotài chínhcácngânhàng,ShinhanSecurities Vietnam
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AfҾtiêu Jӎrpêlf ßn bӚle CôngrfӞa rëlf tÞ rñk rҤr LfҢlďӀlf

CDRrf_w rfҴ 
LDR

ÁpbӚle afm eg_g 
ďmҖl afswҸl rgҴn 
rpƮӐa 0.06
Ifòle aҜl ßn bӚle* 
tÞ afҾ aҜl `ßm aßm 
lҴs JAP <;/..# tÞ 
NSFR >=100%

CôngrfӞa ABP rñk rҤr8
ὝþὲὨ ὲὫὦὥέὫ άὝὖὈὔὸÛὭὸὶὦ ὲὫὠ ὲὧὬίὬ ό

ὝὭ ὲὫ ὭὝὝρὖὬÜὸὬÛὲὬὋὭ ώὸὧĕὫὭÜὸὶὴὬ ὲὲ άὫὭὦ ὭὸὧὬ ὧὸþὲὨ ὲὫὯὬÜὧςπϷὝὋὑὄὯĺὬ ὲ
CôngrfӞa ABP añ kӎr qӆ rf_w ďӊg afëlf8
) KӔ pӎle rfÞlf rël bӚle rf_w tê afҾ rëlf afm t_w RR/, Q_s ďñ ďgҶs afҾlf TAQF
) JmҖg `ӄ nfҜl rgҶl eӢg RARB* ifòle rëlf nfҜl RARB lҤk egӤ egҚw rӒ añ egß tÞ `ӊ qsle 0.# REI@ añ iӶ fҖl

DorӪ rpӂle rgҶl eӢg RARB tÞ nfҜl 
egҚw rӒ añ egß lҤk egӤ `Ӕg RARB ifßa 
jӐl fƟl qm tӐg qӦ `ӊ qsle aӜ_ RgҶl eӢg 
I@LL tÞ nfҜl ďgҶs afҾlf tӆl afӜ qӔ 
fӤs lèl ABP aӜ_ nfҜl jӐl leàl fÞle 
ďҶs eҬn ßn jӦa rāle,

RӪjҼ ifҘ lāle 
afg rpҘ &JAP'
Rf_w rfҴ afm RӪ 
jҼ ifҘ lāle afg 
rpҘ rpmle 1. 
ngày

Lāk2028: 90%
Lāk 0.078 73#
Lāk 0.1. rpӔ ďg8 
100%

JAP qҲďƮӘa rëlf bӦ_ rpèl RÞg qҘl añ rëlf rf_lf ifmҘl a_m* bðle rgҶl p_ pðle rpmle 1. leÞw rgҴn rfcm
AfҾ rgès lÞw rëlf rf_lf ifmҘl leҤl fҖl rpmle iӀaf `Ҙl ßn jӦa rpmle 1. leÞw,

RӪjҼ lesӈl tӆl 
ӊl ďӀlf pðle 
(NSFR)
Rf_w rfҴ afm rӪ 
jҼ tӆl leҤl fҖl 
cho vay trung và 
bÞg fҖl &:;1.#'

Lāk2028: 90%
Lāk 0.078 73#
Lāk 0.1. rpӔ ďg8 
100%

ĎƮӘarëlf bӦ_ rpèl FҼ qӆ lesӈl tӆl ӊl ďӀlf qҪl aӄ &?QD' tÞ FҼ qӆ lesӈl tӆl ӊl ďӀlf wès aҜs &PQD'
ASF= ВὋὭÜὸὶὫὬὭίὧÜὧὸὬÛὲὬὴὬ ὲὧ ὥὨὥὲὬά ὧὃὛὊὼὌ ίὺ ὲὲí ὲὬί ὲὧĕὃὛὊὪὥὧὸέὶ
RSF=ВὋὭÜὸὶὫὬὭίὧÜὧὸὬÛὲὬὴὬ ὲὧ ὥὨὥὲὬά ὧὙὛὊὼὌ ίὺ ὲὲí ὲὬώðόὧ όὙὛὊὪὥὧὸέὶ

FҼqӆ ?QD8 Lesӈl tӆl `ßl jҰ* Ʈs rgèl 
iӶ fҖl bÞg qҲ ďck jҖg jӘg rfҴ afm leàl 
fÞle ifg añ rpӂle qӆ a_m fƟl, Rpmle 
ifg ďñ rgҶl eӢg bm_lf lefgҼn* tӆl jgèl 
leàl fÞle añ fҼ qӆ tÞ iӶ fҖl leҤl 
añ fҼ qӆ rfҚn fƟl
FҼ qӆ PQD8 Rël bӚle iӶ fҖl bÞg fmҬa 
pӜg pm a_m qҲ wès aҜs lesӈl tӆl ӊl 
ďӀlf a_m fƟl, Aßa leàl fÞle añ qӦ 
afèlf lf_s egӤ_ bðle tӆl leҤl tÞ 
afm t_w rpsle bÞg fҖl aÞle jӐl qҲ 
aÞle eҬn `Қr jӘg,

TàiqҘl rëlf 
rf_lf ifmҘl a_m 
(HQLA)

- KhungrÞg qҘl rf_lf ifmҘl ďƟl egҘl tӐg rpӂle qӆ /..#
- PhânjӘg FOJ? rfcm /-0?-0@ tӐg rpӂle qӆ* f_gpasr tÞ rpҜl `ßk rfcm afsҞl @_qcj GGG, Rpmle ďñ nfàl jmҖg 0@ 
`ӊ qsle lfñk PK@Q* afӞle ifmßl lӘ ? ďҴl @@@-* aӊ nfgҴs nfӊ rfòle tÞ Rpßg nfgҴs afëlf nfӜ* leàl fÞle 
rpsle ƮƟle tÞ NQC vҴn fҖle @@@- rpӔ jèl

FOJ? qҲrgҴl qßr rӐg afsҞl @?QCJ GGG* 
kӔ pӎle jmҖg rÞg qҘl tÞ iæk rfcm ďñ jÞ 
rpӂle qӆ nf÷ fӘn fƟl tӐg rӠle jӐn rÞg 
qҘl &rf_w tê rħlf lfƮ rfòle rƮ 00'

RӪjҼ ďðl `Ҟw 
(LEV) 
@ӊ qsle kӐg

AfƮ_ añthông tin 
afg rgҴr

LEV >=3%; TӆlaҚn /-Rӊle rpҖle rfßg pӜg pm
Afg rgès `ӊ qsle afm A?P* ifòle rëlf rpӂle qӆ pӜg pm lfƮ fҼ qӆ A?P, 

KhôngnfҘg fҖl afҴ bm leàl fÞle rҖg 
TgҼr L_k añ kò fêlf rpswҶl rfӆle* ër 
aßa aòle aӚ nfßg qglf nfӞa rҖn. 



ABP `élf osßl aӚ_ aÞa leßl fÝle FMQC að rfҶ tƭӖr kӜa 7.#

Lesӈl8 QӆjgҼs ďƮӘa ƮӐa rëlf bӦ_ rpèl `ßm aßm rÞg afëlf O/-0.04* añ rfҸ ifòle ďҜw ďӜ afg rgҴr lfƮ wès aҜs rpmle rfòle rƮ, ӓ nfҜl egҚw rӒ añ egß lҤk egӤ `Ӕg RARB ifßa* aføle ròg ď_le egҘ ďӀlf Ӕ kӞa 3.#,
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BӤphóng ĎӆlerfsҠlkӌrqӄlҴlkinh rҲtrên rfҲegӎgcho giai ĎmҔl2026-2027

Lesӈl: Bloomberg Consensus,ShinhanSecurities Vietnam

AfҼqӄ RĀlerpƭӒle EBN CPI RӨjҺ rfҘr lefgҺn
Osӄagia-LĀk 2026 2027 2028 2026 2027 2028 2026 2027 2028
Vietnam 7.0 % 7.0 % 6.7 % 4.3 % 3.6 % 4.0 % 2.3 % 2.2 % 2.0 %
China 4.6 % 4.4 % 4.3 % 1.0 % 1.1 % 1.4 % 5.1 % 5.1 % 5.0 %
Hong Kong 3.0 % 2.6 % 2.3 % 1.9 % 1.9 % 1.8 % 3.6 % 3.4 % 3.1 %
India 7.5 % 6.5 % 7.0 % 2.0 % 4.6 % 4.3 %
Indonesia 5.0 % 5.0 % 5.2 % 3.1 % 2.8 % 2.8 % 4.9 % 4.9 % 4.8 %
South Korea 2.4 % 2.0 % 2.0 % 2.6 % 2.1 % 2.0 % 2.9 % 2.8 % 2.8 %
Malaysia 4.5 % 4.5 % 4.5 % 2.1 % 2.0 % 2.1 % 3.1 % 3.1 % 3.0 %
Phillipines 4.0 % 5.4 % 5.7 % 6.2 % 3.9 % 3.1 % 4.8 % 4.5 % 4.1 %
Singapore 3.0 % 2.4 % 2.5 % 1.9 % 1.9 % 1.6 % 2.1 % 2.1 % 2.1 %
Taiwan 7.1 % 3.7 % 3.1 % 1.9 % 1.7 % 1.7 % 3.3 % 3.3 % 3.3 %
Thailand 1.6 % 2.2 % 2.8 % 2.5 % 1.6 % 1.4 % 1.1 % 1.1 %
USA 2.2 % 2.0 % 2.1 % 3.3 % 2.4 % 2.2 % 4.4 % 4.3 % 4.2 %
Japan 0.7 % 0.9 % 0.9 % 2.0 % 2.0 % 1.9 % 2.5 % 2.5 % 2.4 %
Euro 0.8 % 1.3 % 1.4 % 2.8 % 2.1 % 2.0 % 6.3 % 6.2 % 6.0 %
United  Kingdom 0.8 % 1.2 % 1.5 % 3.2 % 2.4 % 2.0 % 5.3 % 5.3 % 5.2 %
Canada 1.2 % 1.7 % 1.8 % 2.5 % 2.0 % 2.0 % 6.6 % 6.3 % 6.1 %
Australia 2.0 % 1.9 % 2.2 % 4.3 % 2.8 % 2.7 % 4.4 % 4.6 % 4.7 %
Sweden 2.2 % 2.1 % 1.9 % 0.8 % 1.7 % 2.5 % 8.5 % 8.0 % 7.5 %
New Zealand 1.7 % 2.6 % 2.7 % 3.4 % 2.1 % 2.1 % 5.2 % 4.8 % 4.9 %
Switzerland 1.1 % 1.4 % 1.6 % 0.6 % 0.7 % 0.8 % 3.1 % 3.0 % 3.1 %
Denmark 2.4 % 2.1 % 2.4 % 1.4 % 1.9 % 6.5 % 6.4 %
Norway 1.5 % 1.6 % 1.8 % 3.3 % 2.4 % 2.4 % 4.5 % 4.2 % 4.0 %
Germany 0.7 % 1.2 % 1.4 % 2.8 % 2.3 % 2.0 % 6.3 % 6.0 % 5.7 %
France 0.8 % 1.0 % 1.2 % 2.3 % 1.8 % 1.8 % 7.9 % 7.9 % 7.7 %
Italy 0.5 % 0.7 % 0.9 % 2.8 % 1.9 % 1.8 % 5.6 % 5.7 % 5.8 %



JӖg lfsҠl rpƭӎa rfsҲ &rӨ TLB' BӤphóng rӨjҺlӖvҘs(NPL)

Lesӈl: Fiinpro, ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl:Fiinpro, ShinhanSecurities Vietnam
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ĎӀlf egß aӜ_ aßa leàl fÞle rpèl FMQC &N-@'N-@ aӜ_ lfñk aӊ nfgҴs leàl fÞle

Lesӈl: Bloomberg 04/06/2026,  ShinhanSecurities Vietnam Lesӈl: Bloomberg,ShinhanSecurities Vietnam
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Mã
Tӄl fð_ rfҾ rpƭӐle

Giá
fgҺl rҔg 

EgÞ kӘa tiêu 
RĀle rpƭӒle 

LNTT 
Q1/2026

RĀle rpƭӒle 
LNTT 2026F RÝg qҖl-Tӄl 

CSH (x)
NIM 

(TTM)

NPL ïLӖ 
vҘs lfðk  

3-5 (%)
LLR(%)

CIR
(TTM)

ROE
(TTM)

P/B
(TTM)

PB Forward
2026

&rӨ Ďӆle'(VND) (VND) (% YoY) (% YoY)

VCB 519,723 62,200 79,800 8.7% 14.9% 10.9 2.71% 0.62% 253.36% 34.59% 16.37% 2.22 2.0

BID 310,495 42,650 50,000 15.6% 12.5% 17.8 2.12% 1.76% 86.89% 33.13% 17.84% 1.68 1.6

CTG 264,853 34,100 43,700 63.3% 15.6% 15.5 2.64% 1.02% 167.19% 29.68% 22.23% 1.41 1.3

TCB 222,862 31,450 43,700 22.6% 16.9% 6.4 3.76% 1.09% 129.39% 30.69% 15.27% 1.26 1.2

VPB 210,249 26,500 38,000 58.0% 26.7% 7.4 5.39% 3.58% 52.80% 24.15% 15.57% 1.21 1.1

MBB 201,375 25,000 34,100 14.8% 16.7% 10.8 4.02% 1.42% 92.24% 28.77% 20.28% 1.40 1.2

LPB 138,759 46,450 25,700* -11.0% 11.7 3.09% 1.84% 69.65% 28.77% 23.43% 2.80 2.8

ACB 134,837 26,250 30,400 16.8% 21.4% 10.4 2.91% 0.97% 113.97% 31.86% 17.51% 1.37 1.1

HDB 127,384 25,450 34,000 14.0% 29.7% 11.8 4.59% 2.60% 50.00% 26.88% 23.62% 1.59 1.4

STB 132,719 70,400 65,562* -42.7% 14.0 3.13% 6.62% 53.21% 39.39% 7.75% 2.16 1.9

SHB 73,743 13,800 19,022* 6.5% 13.0 2.99% 2.60% 71.20% 22.15% 18.32% 1.03 

VIB 55,315 16,250 20,920 15.8% 23% 11.5 3.09% 2.94% 43.10% 35.40% 16.36% 1.13 1.0

SSB 49,203 14,350 -68.1% 9.7 2.61% 2.24% 68.00% 40.02% 7.99% 1.19 

TPB 44,246 15,950 20,699* -0.1% 11.0 3.05% 2.17% 58.39% 35.76% 16.81% 1.00 0.8

EIB 39,397 21,150 26,000* -59.3% 10.2 2.42% 3.07% 37.80% 60.97% 2.86% 1.49 1.4

MSB 45,396 14,550 14,583* 15.9% 9.4 3.33% 2.66% 51.61% 35.28% 14.33% 1.03 0.9

OCB 32,889 12,350 13,850* 37.0% 9.9 3.12% 3.52% 55.56% 34.91% 12.76% 0.94 0.8

NAB 24,912 12,100 34.2% 16.6 2.49% 1.82% 56.45% 33.73% 20.12% 1.01 

VAB 8,735 10,700 44.1% 13.5 2.72% 1.29% 91.55% 26.34% 14.37% 0.83 

Lesӈl8 Dgglnpm* @jmmk`cpe* rӊle fӘn `Ӕg Qfglf_l Qcaspgrgcq Tgcrl_k
( Qӆ jgҼs rӊle fӘn rӠ @jmmk`cpe Amlqclqsq             



Giámֱctiêu (nŁm2026) VND 34,000

Giáhi֓ntӴi(04/06/26) VND 25,450

SuӸtsinhl֩i(%) 34%

VNINDEX 1,832

PE tht֗rҼ֩ng(1F) 12.9

V֝nhóa (tVׁND) 127,384 

SLCP lҼuhành (tri֓uCP) 5,005 

T dֽo giaod֗ch(tri֓uCP) 3,749 

52-tuӺn cao/thӸp(VND)
30,000/ 

16,462  

KLGD bình quân 90 Ngày (tri֓uCP) 15.51 

GTGD bình quân 90 Ngày (tVׁND) 366 

S hֻ֫u nҼ֧c ngo¨i (%) 21.71

C Ľ֡¹ngl֧n(%)
Sovico 9.99

BiԒnĽ֥nggiá 3M 6M 12M

Tuy֓tĽ֝i(%) -7.2 7.7 54.9 

Sov֧iVNIndex(%) -7.5 -4.6 13.4 

KӘatiêu tham tӀle*lfgҴsrfƭƞletӘjӎlĎ_leĎƭӖarpgҶlkhai
HDBankafgҴljƮӘangânhàngbánjҰď_lāle*fƮӐlerӐgkháchhàng là doanhlefgҼntӠ_vàlfӄ*kháchhàngcá nhânrҖgcácďòrfӀjmҖghai và nông
thôn `Ҧlecách phát rpgҸlcácqҘlnfҞkvàbӀaftӚtài chính chuyên`gҼrphùfӘntӐgnhuaҜsaӜ_fӂ.ĎӈlerfӒg*HDBď_leaӜleaӆlҶlrҘlengân
hàngďgҼlrӢďҸnângcaoifҘlālergҴnaҢlďҴlkháchhàng.AfgҴljƮӘalfҤkkӚatiêu nàyďƮӘarfҸfgҼlrõ qua thành tíchҚlrƮӘletrong rfӒggian
qua,tӐgkӞarālerpƮӔletài qҘlvàjӘglfsҢlrāletrên kӞa25%kӌglāktrong giai ďmҖl2019-2025.TӐgjӘgrfҴtҶrpҜltín bӚlecao,chúng tôi iӶ
tӂleHDBqҲrālerpƮӔleifҘquan trong lāk2026.TӐglfgҶsrfƮƟletӚniêmwҴrcông ty con và bántӆlafgҴljƮӘa*chúng tôi chopҦleHDBlàaӊ
nfgҴspҚrrgҶklāleďҸďҜsrƮ.

IҴrosҘkinhdoanhQ1/2026

HDBrāletrƮӔletín bӚleӔkӞa8%., thúc ďҞẁӔgnhómkháchhàng doanhlefgҼnvà nhómtài chính tiêu dùng, trong khi ďñkҘlebánjҰafҾrāle
4.8%trong Q1/2026.RӊlehuyďӎleaӜ_HDBrāle11.9%Ytd,lfӒthu hútrgҶleӢgrӠkháchhàngbánjҰvà phát hànhegҚwrӒcó giá.LfӒtҢwLDRaӜ_
HDBtheo thôngrƮ22egҘktҶkӞa67.7%,kӞapҚrantoàn sotӐgbìnhquânLDRquanh75-80%aӜ_cácngânhàngkhác.

NIMaӜ_ngânhàng asӆgQ1/2026egҘktҶkӞa4.6% &rӠkӞa4.8%asӆgQ4/2025).TheoďñthulfҢnlãirfsҜlrālerpƮӒle15.1%YoY.

RӪjҼlӘvҚsaӜ_HDBӔkӞa2.6%asӆgQ1/2026,ngânhàngduy trì ӊlďӀlfquanhkӞanày trong cácquýeҜllfҚr.

ChiphífmҖrďӎlekinhdoanhvàchi phíbӦphòngtrong Q1/2026nhìnchungkhôngcólfgҶs`gҴlďӎle*jҜljƮӘrrāle+2.5%vàegҘk-5%YoY.

JӘglfsҢlrpƮӐarfsҴtheoďñďҖr6,107rӪďӈle(+14%YoY),ďҖr20%iҴfmҖafjӘglfsҢllāk.HDBďҬrkӚatiêujӘglfsҢl2026ӔkӞa30,100rӪďӈle
(+41%YoY),tínbӚlekӚatiêurālerpƮӔle37%.

QuanďgҸkďҜsrƮ

- HDSvà HDSaisonď_letrong quá trình afsҞl`ӀďҸniêmwҴrtrong lāk2026. HDBbӦigҴlqҲnângrӪjҼqӔfӤsrҖgHDSlên 90%&rfƮƟletӚďá
hoànthành tínhrӐgrfӒgďgҸktháng 06/2026)

- HDBaŧleď_letrong quá trình rpgҸlkhai bántӆlcho nhàďҜsrƮafgҴljƮӘatrong lāk2026,rfƮƟletӚnàylҴsthành côngqҲrgҴnrӚalàmdày
`ӎďҼktӆlvàlàmaƟqӔchorālerpƮӔlechocáclāksau

- HDBlàkӎrtronglfӤlengânhànghuyďӎlergҶleӢgkháchhàngifҘquantrong Q1/2026,tӐgrӪjҼLDRӔkӞarfҚnsotӐgtrung bìnhngành..
- Moody nângrpgҸltӂlelênñTíchaӦaòtrên aƟqӔiӶtӂleHDBankqҲrgҴnrӚaaӜleaӆlālejӦatài chính thông quajӎtrình rāletӆlafӜqӔfӤs*

songhànhtӐgtgҼaduytrìifҘlālesinhjӒgkҖlfkҲ.
BӦphóng2026

- Chúngtôi bӦphóngrfҢlrpӂlefƟliҴfmҖaftӐgrālerpƮӔlecho vay và huyďӎlergҶleӢgӔkӞa30%cholāk2026.TӐg̀ӆgaҘlflãi qsҚrhuy
ďӎlejҠlegҚwrӒcó giá quaytҶkӞacao,chúng tôi bӦphóng NIMaӜ_HDBegҘklfҮtҶkӞa4.4%.RӪjҼlӘvҚsegҘktҶkӞa2.2%. Chi phí tín
bӚleegҘktҶkӞa1.7%;CIRquanh25%.TheoďñjӘglfsҢlrpƮӐarfsҴ2026ďҖr27,654rӪďӈle*rālerpƮӔleӔkӞa30%

- PӜgro:1)JҖkphát duy trì ӔkӞacao,kҬr̀Ҧlelãi qsҚrrgҴnrӚarālegây ápjӦalênafҚrjƮӘletài qҘlaӜ_ngânhàng2)KhônghuyďòleďӜďҸtài
rpӘchorālerpƮӔlecho vay

Lesӈl8 Bloomberg, ShinhanSecurities Vietnam

NŁm 2022 2023 2024 2025 2026F
Thu nhԀplãithuӺn(tVׁND) 18,012 22,184 30,856 34,746 43,002 
Thu nhԀpngoài lãi (tVׁND) 3,956 4,230 3,172 7,941 8,461 
TNHņ (tVׁND) 21,967 26,414 34,028 42,687 51,463 
LNTT (tVׁND) 10,268 13,017 16,731 21,322 27,654 
TŁngtrҼ֫ngLNTT (%) 27.24 26.77 28.53 27.44 29.70 
TŁngtrҼ֫ng cho vay (%) 29.84 30.15 28.85 23.48 30.00 

NIM (x) 5.01 4.98 5.38 4.80 4.44 

ROE (%) 23.5 24.2 25.7 25.3 25.3 
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Giámֱctiêu (year 2026) VND 34,100

Giáhi֓n tӴi(04/06/26) VND 25,000

SuӸtsinhl֩i(%) 36%

VNINDEX 1,832

PE tht֗rҼ֩ng(1F) 12.9

V֝nhóa (tVׁND) 201,375 

SLCP lҼuhành (tri֓uCP) 8,055 

T dֽo giaod֗ch(tri֓uCP) 5,574 

52-tuӺn cao/thӸp(VND)
29,500/ 

18,182

KLGD bình quân 90 Ngày (tri֓uCP) 24.54 

GTGD bình quân 90 Ngày (tVׁND) 515 

S hֻ֫u nҼ֧c ngo¨i (%) 22.6

C Ľ֡¹ngl֧n(%)
VIETTEL Group 14.7

SCIC 9.8

BiԒnĽ֥nggiá 3M 6M 12M

Tuy֓tĽ֝i(%) -13.7 8.5 32.8 

Sov֧iVNIndex(%) -14.1 -3.7 -8.7 

JӖgrfҲrĀlerpƭӒlequy mô tài qҖl
Ngânhàng TMCPQuânďӎg(MBB)cólfgҶsthành tích lӊg̀Ңrtrong lfӤlelākfmҖrďӎleeҜlďàw*rfҸfgҼlquaafҚrjƮӘletài qҘlӊlďӀlf*jӘg
lfsҢltƮӘrrpӎgcùngtӐgvҴnfҖletín lfgҼkďƮӘaďßlfgiá cao `ӔgcácrӊafӞavҴnfҖleosӆarҴ. MBBrgҴnrӚarҢntrung phát rpgҸlCNTT,
afswҸlďӊgqӆfƮӐlerӐgkӚatiêuñRpӔthành DoanhlefgҼnqӆ*RҢnďmÞltài chínhbҠlďҜsò. Tronglāk2025, ban lãnhďҖmMBBbӦigҴlqҲrҢn
trung lfgҶsfƟlvào phân khúcbánjҰaӜ_danhkӚacho vay vàrgҴnrӚaaҘgrfgҼlafҚrjƮӘleCASA.TӐgnfƮƟlepháp thu lfҢnrfҬlebƮ(RI)và
nfƮƟlepháp sosánhbӦ_trênafҾqӆP/B,chúng tôi aҢnlfҢrkӞagiákӚatiêu cho MBBtrong lāk2026ӔkӞa34,100ďӈle.

IҴrosҘkinhdoanhQ1/2026

Rӊlethu lfҢnfmҖrďӎleďҖr17.4 nghìnrӪďӈle*rāle14%sotӐgcùngiӶ. ThulfҢnlãi rfsҜlrāle28%YoY,thu lfҢnphírāle38% YoY&lfӒ
ďӎlejӦarӠthanh toán và ngânosӬvà môiegӐgafӞlekhoán).FҼqӆCARasӆgQ1/2026 ӔkӞa10.9%.

RālerpƮӔletín bӚleďҖr3.3%,rālerpƮӔleafӜwҴslà cho vay trung và dài fҖl. NIMegҘklfҮtҶkӞa4.0%asӆgQ1/2026. HuyďӎleaӜ_MBB
trong Q1/2026afӜwҴsďçlrӠegҚwrӒcó giá, trong khi huyďӎlerfӀrpƮӒle1cókӞarālerpƮӔleâm. MBBqҲnfҘgďҞwkҖlfhuyďӎletrên rfӀ
rpƮӒle1ďҸcórfҸrfӦafgҼlrālerpƮӔletínbӚleifmҘle30%. Theoďñ*chúng tôi chopҦleCOFaӜ_ngânhàngqҲafӀsápjӦarālequaďñNIM
khó cóqӦnfӚafӈgtrong nfҜlcònjҖglāk2026.RӪjҼlӘvҚsӊlďӀlfӔkӞarfҚn1.4%,rӪjҼlӘvҚsaӜ_MBBďáegҘkkҖlfrӠasӆgQ3/2025.RӪ
jҼbaonfӜlӘvҚsӔkӞa92%asӆgQ1/2026

JӘglfsҢlrpƮӐarfsҴďҖr9,628rӪďӈle(+15% YoY),hoàn thành fƟl24%iҴfmҖafjӘglfsҢllāk. ROEaӜ_MBBӔkӞa21%,ďàwlà kӞacao
trong nhómcácngân hàng niêmwҴr.

QuanďgҸkďҜsrƮ

- MBBcófҼsinh thái rƮƟleďӆgtoàn bgҼltӐgcông ty con`ҘmfgҸk*afӞlekhoán, tín bӚletiêu dùng. CASAtop bҜlďҜsngành,giúp chi phí
tӆlít`gҴlďӎlefƟltrong rfӒggianeҜlďàw*NIMaӜ_ngân hàngtҠlduy trì Ӕkӎrtrong lfӤletӀtrí caolfҚraӜ_ngành.

- JӘgrfҴtҶroomtínbӚlecaofƟltoàn ngành,MBBqҲcójӘgrfҴtrong thu hút kháchhàngvàbӦánkӐgtrong lāk2026.RālerpƮӔletài qҘllà
ďӎlejӦarālerpƮӔleaӜ_MBBtrong lāk

- MBBcóiҴfmҖafphát hànhoswҶlmuachoaӊďòlefgҼlfӤstӐgrӪjҼrƮƟleӞle10%và phát hành riêngjҰ200rpgҼsaӊnfgҴsriêngjҰ

- AfҚrjƮӘletài qҘlӔkӞarfҚntrong top ngành,ROEcaolfƮleďӀlfgiá P/Bforward 2026afҾӔkӞa1.17x

BӦphóng2026

- Chúngtôi bӦphóngrālerpƮӔletín bӚleaӜ_MBBӔkӞa30% trong lāk2026,rfҢlrpӂlefƟlsotӐgkӚatiêu 35%aӜ_ban lãnh ďҖm*do
ngân hàngďávsҚrfgҼllfӤletín fgҼsaālerfҨlethanh ifmҘltrong vài quýeҜlďàw. Trong`ӆgaҘlflãi qsҚrcó xufƮӐlenhích lên, cùng
tӐgtgҼaMBBafӜďӎleduy trì kҬr̀Ҧlelãi qsҚrcho vayrfҚnlfҦkƮstiên rālerpƮӔlequy mô,chúng tôi bӦnfñleNIMrgҴnrӚathu fҮnlfҮ
trong lāk2026,tҶkӞa3.9%.TӐgjӘgrfҴlfҚrďӀlftҶrālerpƮӔlequy môdo tham gia tái aƟaҚsngânhàng MBV,chúng tôi egҘďӀlfMBBqҲ
cóbƮďӀ_giarālerӪjҼ`_mnfӜlӘvҚslên 111%trong lāk2026, trong khi CIRďƮӘaduy trì bƮӐg29%lfӒfgҼsosҘtҢlhànhrgҴnrӚaaҘgrfgҼl.
Theoďñ*jӘglfsҢlrpƮӐarfsҴlāk2026ďҖr39,995rӪďӈle*rāle16.7%YoY

- PӜgro:(1)TínbӚlerālerpƮӔleafҢkfƟlbӦigҴl;(2)LӘvҚsrӠkháchhàngjӐlrgҴnrӚagiarāle; (3)HuyďӎleafҢkfƟlbӦigҴl

Lesӈl: Bloomberg, ShinhanSecurities Vietnam

NŁm 2022 2023 2024 2025 2026F
Thu nhԀplãithuӺn(tVׁND) 36,023 40,964  41,152 51,610 67,627 
Thu nhԀpngoài lãi (tVׁND) 9,570 7,433 14,261 16,083 18,754
TNHņ (tVׁND) 45,593 48,397 55,413 67,693 86,381
LNTT (tVׁND) 22,729 26,306 28,829 34,268 39,995 
TŁngtrҼ֫ngLNTT (%) 37.5% 15.7% 9.6% 18.9% 16.7%
TŁngtrҼ֫ng cho vay (%) 26.7% 32.7% 27.1% 39.6% 30.0%
NIM (x) 5.6% 4.8% 4.2% 4.1% 3.9%
ROE (%) 25.6% 23.9% 21.5% 21.1% 20.5%
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Giámֱctiêu (nŁm2026) VND 38,000

Giáhi֓n tӴi(04/06/26) VND 26,500

SuӸtsinhl֩i(%) 43%

VNINDEX 1,832

PE tht֗rҼ֩ng(1F) 12.9

V֝nhóa (tVׁND) 210,249  

SLCP lҼuhành (tri֓uCP) 7,934 

T dֽo giaod֗ch(tri֓uCP) 7,242 

52-tuӺn cao/thӸp(VND)
38,900/ 

17,300

KLGD bình quân 90 Ngày (tri֓uCP) 19.08

GTGD bình quân 90 Ngày (tVׁND) 447 

S hֻ֫u nҼ֧c ngo¨i (%) 24.5

C Ľ֡¹ngl֧n(%)
Sumitomo Mitsui 15.0

BiԒnĽ֥nggiá 3M 6M 12M

Tuy֓tĽ֝i(%) -6.4 -4.3 49.2 

Sov֧iVNIndex(%) -6.8 -16.5 7.6 

HuyĎӌleҘlrƭӖlelӠ_ĎҚslĀkrҔmaƞqӒcho rĀlerpƭӒlelӠ_asӄg2026
ĎƮӘathànhjҢnvàolāk1993,VPBanklà ngânhàng theoďsӊgafgҴljƮӘabánjҰfgҼlďҖg.VPBďáphátrpgҸlkҖlfkҲlfӒifҘlālekӔpӎlekҖlejƮӐg

chi nhánhvàďgҸkgiaobӀaftrên toànosӆa*cùngtӐgtgҼaphátrpgҸlcácqҘlnfҞkď_bҖle.TӐgtӀrfҴbҠlďҜstҶtài chínhtiêu dùng,FECreditiӶtӂle

nfӚafӈgrõ nétfƟltrong 2026-2028. Hai công ty con khác là VPBankS&AfӞlekhoán)và OPES&@ҘmfgҸk'aŧleď_lebҜlďñlegóplfgҶsfƟlvào

fmҖrďӎleaӜ_ngân hàng.BӦ_trên nfƮƟlepháp thu lfҢnrfҬlebƮvànfƮƟlepháp sosánhP/B,chúng tôi ƮӐatính giákӚatiêu 12thángrӐgaӜ_

VPBӔkӞa38,000ďӈle-an.

IҴrosҘkinhdoanhQ1/2026

- RālerpƮӔlecho vayfӘnlfҚraӜ_VPBtrong Q1/2026ďҖr10.2%, ngân hàngtƮӘrrpӎgtrong thu hút huyďӎlerfӀrpƮӒle1tӐgkӞarālerpƮӔle
11.8%ytd.RālerpƮӔlecho vayďƮӘabҠlbҤr̀Ӕgkháchhàng doanhlefgҼn*SMEvà kháchhàngcá nhânrālerfҚnfƟlӔkӞa8.4%và 7%sotӐg
ďҜslāk*ďӎlejӦarӠqҘlnfҞkvay muanhàvà tínafҚn.TӐgrālerpƮӔlehuyďӎleifҘquan,VPBduy trì rӪjҼLDRӔkӞa82.7%vàtӆlleҤlfҖl
chovay trung dàifҖl28.3%,phùfӘntӐgquyďӀlfaӜ_NHNN.

- ThulfҢnlãi rfsҜlrāle26.7%trong Q1/2026, NIMafӀsápjӦaegҘktҶkӞa5.4%. ThulfҢnphírālerpƮӔle80.8%trên kӞalҶlrfҚn.Rӊlethu
lfҢnfmҖrďӎleďҖr19,908rӪďӈle(+27.9%YoY).

- NPLaӜ_VPBasӆgQ1/2026ӔkӞa3.58%,rālelfҮsotӐgasӆglāk2025. Chiphí tínbӚleӔkӞa2.98%. ChiphífmҖrďӎleďƮӘaigҸksoátrӆrkhi
afҾrālefƟl11%trong Q1/2026

- IҴrthúc Q1/2026,jӘglfsҢlrpƮӐarfsҴaӜ_VPBďҖr7,921rӪďӈle(+57.9%YoY),hoàn thành 19%iҴfmҖafjӘglfsҢl. VPbankSďҖrjӘglfsҢl515
rӪďӈle*`ҘmfgҸkOPESďҖrjӘglfsҢl261rӪďӈlevàFECreditjӘglfsҢl77.5rӪďӈle.

QuanďgҸkďҜsrƮ

- VPBpҚrtíchaӦahuyďӎletrong lӢ_ďҜs2026 vàfgҼlrҖglàkӎrtrong lfӤlengân hàng gaphuyďӎlevà tín bӚlebƮƟle.NgânhàngaŧlecóiҴ
fmҖafhuyďӎletӆllƮӐangoài trong lāk2026.TuytgҼaďҞwkҖlfhuyďӎlecórfҸlàmrāleCOF,lfƮlebùjҖgVPBcójӘgrfҴrӆrtrongegҘgngân
chovay trongnfҜlcònjҖgaӜ_lāk2026,ďҬàgҼrVPBcóiҴfmҖafrālerpƮӔletài qҘltrên 30%.

- FҼsinhthái toànbgҼltӐgiҴrosҘkinhdoanhifҘquanӔcáccôngty con
- VPBankbӦigҴlqҲphát hànhriêngjҰ624rpgҼsaӊnfgҴschonhàďҜsrƮlƮӐangoàiďҸaҘgrfgҼl`ӎďҼktӆl
BӦphóng2026

- EgҘďӀlfchínhaӜ_chúng tôi cho iҴrosҘkinh doanhaӜ_VPBlāk2026 baoeӈk:RālerpƮӔlecho vayfӘnlfҚrďҖr30%; huy ďӎlergҶleӢg
rƮƟleďƮƟlerālerpƮӔle30%. NIMegҘklfҮtҶkӞa5.4%&rӠkӞa5.5%). CIRquanhkӞa24%. Chi phí tín bӚle-bƮlӘtín bӚlebình quânďҖr
2.7%.LӘvҚsfӘnlfҚrigҸksoátquanhkӞa3.5%.JӘglfsҢlrpƮӐarfsҴ2026aӜ_VPBtheoďñďҖr38,790rӪďӈle(+27%YoY),rfҢlrpӂlefƟliҴ
fmҖafkӚatiêuaӜ_VPB.

PӜgro :(1)LãiqsҚrcaocórfҸtácďӎleďҴlafҚrjƮӘletài qҘlnhómkháchhàngbánjҰaӜ_VPB(2)ChiphítӆlrālecaorgҴnrӚabàomònNIMaӜ_VPB

NŁm 2022 2023 2024 2025 2026F
Thu nhԀplãithuӺn(tVׁND) 41,021 38,175 49,080 58,663 75,540 
Thu nhԀpngoài lãi (tVׁND) 16,776 11,569 13,175 15,991 19,016 
TNHņ (tVׁND) 57,797 49,743 62,255 74,654 94,557 
LNTT (tVׁND) (36,577) (38,756) (42,242) (44,029) (55,767)
TŁngtrҼ֫ngLNTT (%) 47.73 (48.22) 82.15 53.03 26.66 
TŁngtrҼ֫ng cho vay (%) 23.38 29.19 22.36 36.23 30.00 
NIM (x) 7.50 5.58 5.94 5.48 5.44
ROE (%) 17.8 7.1 11.1 14.9 15.8 

Lesӈl: Bloomberg, ShinhanSecurities Vietnam
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