THEO DAU VET CA MAP
DPugc va mat khi boi theo C4 map?

La nha dau tw cé nhan. Ai tham gia vao thi trueong chirng khodn déu cé6 mét muc dich tim kiém loi nhuan?
Vay, véi tdm ly 1am gidu nhanh khi ma sé lugng nha dau tu cd nhan tham gia dau tu trén thj trwong chirng
khodn Viét Nam Ién dén 70-80%, thi hiéu &rng dnh hudng ddm déng trd nén rat I&n. Trong khi d6, phan
I&n cac nha dau tu cd nhan nhé & ho thudng khong dwoc trang bi mot nén tang kién thirc t6t nén viéc bi
dan dat theo nhitng ciu chuyén thj trudng duoc vé ra véi ky vong thing |én ddi doi bang cach dénh vao
tam ly Iong tham.

Toi d3 c6 mot ngudi thay, Ia mot chuyén gia day kinh nghiém trén thij trwdong chirng khoan Viét Nam néi
vdi toi: "Hay la mot ngwoi tao ra nhitng cau chuyén va ké chiung that hay dé dan dit dwoc dam dong!
D6 ciing 1a noi long tham con ngudi chién thang ”. Qua nhitng tran danh cla cac doi lai trén thj truong
ma toi quan sat duoc thi tat cd ho déu |a nhirng ngudi vé 1én cau chuyén vdi vién canh hap din vé doanh
nghiép nham thu hat ddm déng di theo ho trong moét giai doan dan dat cd phi€u. Khi long tham bj tac
dong, hau hét ching ta déu ra quyét dinh so mat co hdi v& mét mon siéu lgi nhuan tir nhitng sw ky vong
va vién canh tuoi dep dugc vé ra.

Cung tim hiéu vé mot sé kinh nghiém ma tdi d3 kiém dwoc tién trong giai doan ndm 2017 khi di theo dau
vé&t C4 map.

Trudc tién ching ta cung tim hiéu vé chu ky cda thj trudng. Mot trong nhirng cach dé tim diu vét Ca map
dé lai d6 13 ban tim va phan tich biu d6 vé chénh léch gia va khéi lvgng hoat dong.

Moi thi trwdng déu di chuyén giira yéu té cung va cau:
* Cung tlr doanh nghiép, ca map, doi lai la nhitng nguwai khai thac chuyén nghiép.
* Cau dén tlr cdc nha dau tu trén thj truong.

NEu Mua nhiéu hon Bdn thi thi truong s& day gia tdng 1én. Va nguwoc lai, néu ban nhiéu hon mua, thi
trwong sé di chuyén di xudng. Cung va cau thuc sy hoat déng trén thi trwdng hoan toan khac nhau. Dé
mot thi trudng cé xu huwdng ting, phai cé nhiéu mua hon ban, nhwng mua khéng phai la phan quan trong
nhat clia phuong trinh khi gid ting. D& madt xu hwdng ting thuc su dién ra, can phai cé su vang mat cla
viéc ban (cung). Diéu ma hau hét cdc nha dau tu cd nhan hoan toan khéng biét 13 viéc mua gom cd phiéu
dang ké clia C4 map d3 dién ra & clia giai doan tich Illy va mua xuat hién ca trong nhitng phién gidam manh
V@i khéi lwgng tdng manh.

DE mot xu huwdng gidm thuc sw xay ra, phai thiu Cau (lwc mua) dd 1én dé hd tro gid. Liw'c mua nay dén tir
cdc Ca méap, nhung ho da ban & mirc gid cao hon truwdc dé trén biu do trong giai doan phan phdi cla thj
trudng khi ma gid lién tuc kéo gilr tai vuing cao va khéi lugng dét bién gia tang.

Khi c6 rat it hoat déng mua, thj trudng ti€p tuc gidam cho dén khi giai doan giam gia két thdc va két hop
b&i viéc phat hanh tin xau s& khuyén khich tinh bay dan cla dam déng ban (hau nhu [uén ludn thua 18).

Viéc nghién ctru chénh léch gia tuwong &ng véi khdi lwgng dé xac dinh ly do cin ban dang sau hanh vi thi
trudng va theo ddi hoat dong clia ca map hay chinh 13 sy di chuyén ctia dong tién thong minh dan dat thi
trwdong van déng theo cadch ho mudn.



Thi trwong dién ra theo cac giai doan:

1. Tich Itiy: Xay ra khi thi truong di xudng d3 kiét strc cung va ciu trd nén can bang, hay tai tich lly xay ra
khi thi trweong di chuyén lén.

2. Gid |én: Xay ra khi Cau nhiéu hon Cung va sau giai doan tich Iiiy va tai tich ly.
3. Phan Ph&i: Xay ra khi thj trudong ting gid kiét strc cung va cau trd nén can bang.

4. Gia xuéng: Xay ra khi Cung nhiéu hon cau va sau giai doan phan phdi, tai phan phdi trong giai doan thj
trwong di xuéng.
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Sau khi hiu duoc cach van hanh cla thi trwong, Téi liét ké biéu d6 cia mét s6 cd phiu c6 dé lai Dau vét
cha Ca mép.

DAy 1a chart mat vai c6 phiéu bat dong san va xay dwng giai doan cudi 2016 dén 2018:

Trong giai doan nay rat nhiéu cd phi€u nganh bat dong san, xay dwng d3 cé mot dot tang gia tét theo
nhi*ng thong tin hd trg va phu hop véi mé hinh phan tich cé su dan dat clia nha tao 1ap. (D4u vét C4 map)
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Trong cac biéu d6 trén cac c6 phiéu déu cé diém chung déu trai qua 04 giai doan cla thj trudng.

Quay tré vai ndi dung téi mudn chia sé vdi cdc ban vé kinh nghiém cédch hanh déng cda C4 map, khi ban
dau tu vao mot cb phiéu cd tinh thi trvdng cao, can du tinh tdo kiém sodat rui ro khi nghe theo thong tin
cla cac nha tao lap.

(Hinh 1)

Vay, Ca map |a ai? Ho chinh 13 nhitng nhém ngudi tac dong 1&én cd phi€u ma ho nam giit va thao ting gia
v&i muc dich mua thap ban cao kiém Igi nhuan, thau tdém ma c6 phiéu hodc/va tao thanh khoan, tang sirc



hat ctia ¢6 phi€u nham phat hanh thanh cong hodc gidm bét ty trong ndm git ¢6 phiéu ra thij trueong. Ho
la ngudi cé nhitng lgi thé vé vén va thong tin. Chinh ho 1a ngudi thye hién hodc két hop vai cac nha tao
lap (d6i lai) thue hién dé dat duwoc muc dich.

Luén cé nhitng cd map t8t va nhitng cd map xau trén thi trudong.

DE thyc hién dugce diu nay. Cac nha tao 1ap v& I18n mét ban k& hoach vé cac kich ban s& xay ra tir giai
doan thu gom cd phiéu tai vung tich Iliy, dén giai doan day gia va tao thanh khoan ting tinh hap din thu
hat luc cau tham gia, cing vé&i nhitng thong tin doanh nghiép ho tro twong trng, truyén thong thdng tin
dén dam doéng, ho am hiéu tdm ly ddm déng (nha dau tw nhd 18) va dan dat theo cau chuyén cla ho.

Phan tich chart c¢& phiéu hinh 1.

Giai doan tich liiy: D6 chinh 1 lic cdc nha tao 1ap ho tién hanh thu mua c6 phiéu tai ving gia thap vdi
thanh khodn cuc thap. Giai doan nay cé thé dién ra trong vai thang cé khi kéo dai cd ndm, day |3 giai doan
tréng thong tin hodc xuat hién tin xau gay tdm Iy chdn ndn cho nha d4u tu cd nhan. Nha tao 13p thu mua
cho dén khi d0 s6 luvgng tai viing gia thap nay cho dén khi thanh khoan ciing bat dau can kiét.

Giai doan gia lén: Gl tdng cung véi thanh khodn tang gan, xuat hién lyc cu cla cac nha dau tv mdi,
thong tin t6t vé doanh nghiép bat ddu xuat hién trén mot s6 topic tai cac dién dan.

Giai doan tai tich ly: C6 phiéu dang trong xu hudng ting, nha tao l1ap tao ra mdt vai phién rii hang nham
vao nhitng cd nhan tham gia giai doan gid |&n vira rdi hanh déng ban ra. Gl4 ¢ phiéu bién dong trong
viing gid téi tich Ity d& nha dau tw ca nhan cii ban, thanh khoan van duy tri mc cao, thu hit thém lyc cau
mai.

Trong giai doan gia tang lién tuc s& xuat hién nhirng thong tin t6t vé doanh nghiép, doanh thu va lgi nhuin
tang, thong tin vé nha dau tw chién lugc va cac dy an tiem nang dwoc ding trén cac dién dan ching
khodn, cdc nhdm chat chirng khoan duoc 1ap dé phuc vu cho viéc théng tin lién tuc vé tinh hinh doanh
nghiép va trén cac kénh thong tin dién td.

Giai doan phan phdi: Dién ra trong s& phién hodc mot giai doan khi gid dang ting, luc ting chung lai kém
theo khdi lvgng gia ting dot bién, nhitng nd luc kéo gia nhung khong thanh cong. Lic nay tam Iy nha dau
tw ca nhan rat lac quan, san sang mua mdi thi lwgng cung da phan bén ra tir cac nha tao lap.

Nhan biét sd hanh déng cla nha tao lap:

* C6 phiéu dugc huy dong vén vay tai rat nhidu cong ty chirng khoan. Nha tao 14p ludn can su hd tro tai
chinh tir cdc cong ty chirng khoan dé gia tang sirc manh.

* Cac nhém chat, dién dat dan dat thong tin, lién tuc dua céc thong tin t6t vé doanh nghiép trong mot giai
doan.

* Quan sat thanh khodn cd phi€u: Thanh khoan tang manh sau giai doan tich Iy, cdc Iénh mua/ban cla
c6 phiéu trén san dién ra rat soi dong.

Céac nha dau tu cad nhan mdi véi von kién thire vé thj trudng con han ché. Lam sao dé tranh sap bay Ca
map hodc van kiém duoc tién nhwng kiém soat rii ro khi boi theo dau vét Ca map?

1- Chon loc c8 phiéu c6 nén tang co’ ban t6t: Nhitng c6 phi€u nay néu cé su dan dat clia nha tao lap
nhwng nha dau tu s& han ché duoc rdi ro mat trang hon khi dau tw vao ¢ phiéu gia ré.



Han ché str dung don by tai chinh di vdi nhitng cd phiéu dang trong giai doan bién dong tang
gid manh. Gia sl trong giai doan tdi tich ITy, cé nhitng c6 phiéu diéu chinh 25%-30%, nha dau tu
ca nhan dung don bay cao rat dé dan dén thua 16 nhiéu trong nhitng pha diéu chinh manh, mic
du sau d6 c6 phiéu van ti€p tuc di l&én trong xu hudng ting.

Chay theo dam déng: Nha dau tu méi khdng nén tham gia cac dién dan, cdc nhém chat 16i kéo,
lien tuc bom thdi thdng tin vé mot vai ¢ phiéu dé bi cdm xic chi phéi.

Trang bj kién thirc dau tw: Néu ban muén di dudng dai va kiém tién trén thj truérng chirng khodn
nhat dinh phai hoc héi thém kién thirc chuyén mén, hoc hoi trong qua trinh dau tw va trai nghiém
va rat ra kinh nghiém.

Kiém soat rui ro: Dit cac gidi han cét 1, trong truong hop gid cd phi€u rét manh can binh tinh
danh gia lai doanh nghiép dé dwa ra quyét dinh.

Cudi cling, 13 nha d3au tu cd nhan nhé 1é, dirng s¢ mat co hdi, co hdi ludn ton tai trén thj trwong
chirng khodn. Kiém soat rui ro trudc vi khi ching ta gitt dwoc tién thi co hdi ludn con.

Ghi chu:

Tham khdo tai liéu phén tich kj thudt VSA

Nhén dinh dwa trén tréi nghiém cta cd nhén trong qud trinh déu tw va mang tinh cha quan cd
nhén.

Cam on vi da doc bai!



