TOI DA PI “SAN” CO PHIEU NHU THE NAO ?

T6i nhd nam 4y sau khi tot nghiép xong, toi c6 ngay cong viéc lam tai Cong ty lon trong
nganh nganh co dién lanh. Cong ty da dugc niém yét trén san HOSE, 1a nha thau hang dau
chuyén thiét ké — thi cong, cung cép thiét bi tron goi trong linh vic Co dién céng trinh va
Lanh cong nghiép (M&E). Ngay 4y, toi dam nhiém vi tri chitc danh Chuyén vién ké hoach.
Truong phong cua toi 1a mot nguoi day dan kinh nghiém nén toi da trai nghiém va hoc hoi
rat nhiéu tir anh ay.

Nhiém vu cua t61 luc éy dugc giao la xay dung ké hoach kinh doanh cong ty cua cac cong
ty con, phat hanh thém ) phiéu ...Vi vy, t01 da c6 co hdi lam viéc véi cac don vi tu van
1a cac cong ty chimg khoan, t6i di duoc hoc thyc té rat nhiéu vé ching khoan, vé nhiing
thuat ngit chuyén sau, quy trinh van hanh giao dich chimg khoan mic du khong qua bat ky
truong 16p sach vo ndo vé ching khoan. Téi dugce tiép can véi thi truong ching khoan
thong qua chinh cong viéc ma minh dang lam. Va tir nhiing kién thuc t6i da tich iy tir
cong viéc do t61 da van dung vao chinh ban than minh mdt cach rat ty nhién. Khong phai
bi ai 16i kéo, hay 1a do hiéu ing dam dong “nha nha ngudi nguoi dau tu”, ma t6i tim dén
kénh dau tu ching khoan nay 1 vi chinh ban than minh cam thay yéu thich va day 1a kénh
dau tu phu hop véi minh.

Khoan dau tu dau tién cta toi lGc d6 chinh 1a mua c6 phiéu ma do chinh cong ty con phat
hanh, vi 1a nhan vién - ngudi 1am viée tai chinh doanh nghiép, t6i hiéu va danh gia duoc
tiém ning cua nd. Vi vay déi voi khoan dau tu nay, mdi nim toi van nhan ¢ tic déu din,
loi nhuén ¢6 tirc nay 16n hon so véi viéc néu toi bo tién nay vao tiép kiém ngan hang, hon
nita t6i mong chd viée thi gia s& ting manh khi c6 phiéu nay 1én san. Sau khoan dau tu tir
co phiéu chua niém yét ndy, tdi manh tay hon khi ding 1 phan tién c¢6 dinh tich liy dé dau
tur ¢6 phiéu trén san mot cach déu din.




Vay dé dau tw chitng khodn kiém 10i thi can phdi lam nhw thé nao?

Céch don gian nhit cho cac nha dau tu nho 1& nhu t6i 1a dé sinh 161 ching ta c6 diéu kién
can 1a mua & ban. Diéu kién du 1a mua ré ban mic (pv-ban ddr) thi s& c6 loi nhuan. Toi di
tim hiéu va danh gia tung van dé mot, tir viée lua chon nganh nhu gi tai thoi diém do, cho
dén viéc chon ma nao trong nganh dé, sau d6 1a tim hiéu diém ban va diém mua ...Sau qua
trinh dau tu luét song cd, fomo co6 va dai han cé.. Toi dat rut dugc bai hoc gia tri vai ban
than dé dua ra chién lugc dau tu phi hop véi ban than.

To1 nghi, ¢6 ba truong hgp mua: mua khi thi truong binh thudong, mua khi thi truong 1én
gia va mua khi thi truong di xudng, vay thoi diém ndao nén mua. Theo t6i, khong c6 thoi
diém nao nén mua ca, vi don gian chung ta can mua ré hon gia ban thi ching ta phai danh
gia duoc xu hudng chimg khoan do6 c6 kha nang tang hay giam, hay gia tri ndi tai cua no
dang chua dugc phan anh vao gia tri truong.. Mudn 1am tét diéu nay, chung ta can c6 kién
thitc vé n6, c6 thé kién thirc vé cac chi sd tai chinh, kién thirc am hiéu nganh nghé chiing
khoan chung ta mua, ¢ thé thong tin phi tai chinh, thong tin tir quy dinh phap luat c¢6 anh
hudng, tim 1y nha dau tu, thong tin xu hudng thé gisi, thong tin nén kinh té Viét Nam va
trén toan cau, thong tin an ninh chinh tri...

Vay con ban thi sao, toi phai ban khi thi truong 1én hay xudng hay binh thuong, lya chon
thoi diém nao dé t6i da hoa hon nhuan. Tdi nghi, ciu tra 1oi 12 khong thé biét duoc dau la
thoi diém ban t6t nhat, vi khong thé co gia ndo 1a cao nhét cho thoi diém quyét dinh ban.
Nhu vay, t6i phai quyét dinh ban nhu thé nao, theo ca nhan t6i c6 hai yéu té quyét dinh.

Thir nhat, dat muc sinh 161 ky vong mirc sinh 10i thoa méan nay c6 thé lam phép so sanh véi
cac co hoi dau tu khac ¢ cung thoi diém dé dua ra quyét dinh c6 nén ban hay khong.

Thir hai, co hdi dau tu méi c6 tét hon co hoi dang ¢, ban chét 101 hay cat 16 dé dau tu cho
mot co hoi mdi thi phai can nhan véi co hoi cli vé tinh hiéu qua va cac chi s6 sinh 101. Néu
c6 mot co hoi méi tot hon thi viée ban di dé chot 101 hay cat 16 1a mot quyét dinh can thiét.

Vay van dé dit ra & ddy nén mua ban khi thi trudng 1én hay xubng khong phai 1a yéu t6
tién quyet khi quyét dinh dau tu. Vi tai timg thoi diém ban phai biét chon loc dugc nganh
nghé tiém ning, boi vi khi thi truong xuéng do6 vira khung hoang nhung vira c6 thé 1a co
hoi cho vie tich liy dai han d6i v6i nhitng ma ¢6 phiéu co ban tot. Hodc trong khi thi
truong xau nhat van c6 nhitng nganh, nhitng doanh nghiép vut sang. Vi nhu thoi diém
Covid19 vira qua sau khi trai qua cudc giam gia manh, thi nganh ngan hang tai chinh da
bat lai tang rang manh sau Covid. T61 con nhé thoi diém do to6 d3 mua TCB tir mtrc 15,000
tich liiy mua dan vao va da thu vé loi nhuan hon 200%. Ngoai ra, co s& dé dua ra quyét
dinh t6t nhat 13 xem xu hudng chimg khoan ta dang nam giir kha ning theo chiéu huéng
nao, trong ngén han hay dai han va tinh ty chii tai chinh va kha niang chap nhan cliia minh
nhu thé nao vé murc d6 rui ro, nhitng nhén dinh xu hudng trong twong lai dé co quyét dinh
pht hop nht chtr khong c6 cai goi la quyét dinh t6t nhat. Tam 1y, kién thtrc nhan dinh danh
gia cla s& quyét dinh tat ca.

Ddi v6i ban than minh, do khéi lugng cong viéc kha nhiéu va khau vi dau tu thich an toan
hon 1a mao hiém. TOi thich phuong phap dau tu bén vitng, mot phan 16n khoan tam 70%



vbn dau tu t6i s& tap trung vao nhiing cd phiéu cé gia tri noi tai tét, doanh nghiép c6 nén
tang kinh doanh tét, két qua kinh doanh ciing nhu lich st chia ¢6 tirc déu din. Danh muc
co phiéu t6i quan tAm tai thoi diém d6 1a REE, PNJ, FPT, TCB, VCB, VNM, danh muc
dau tu bén virng cia t6i cling s& luon thay nhitng ma nay va toi tim hiéu kha k§ vé doanh
nghiép cling nhu nganh nghé, yéu t6 vi mé tac dong 1én nganh tai thoi diém d6. Gia cb
phiéu thuong bién dong timg gidy, theo cung ciu, tim 1y nha dau tu, nhung vé co ban va
dai han la xoay quanh gia tri noi tai cua nd. Ngoai ra, nho cong viéc cua minh, t0i €O co
hoi tiép xuc kha nhiéu nguoi trong nganh, quen biét ngudi 1am & cac doanh nghiép nay
gilp t6i ndm bt dugc kha nhiéu thong tin hitu ich, hiéu thém dwgc mo hinh doanh nghiép,
hd tro kha nhiéu trong viéc dua ra quyét dinh dau tu. Ddi voi nhitng khoan dau tu ma t6i
cam thiy kha tu tin t6i s& str dung don biy margin, diéu d6 da giup toi toi vu hoa dugc
khoan 191 nhuan.

Tang trwdng, CAGR gia chia 10 CP tang trudng nhit VN, 10 ndm
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Nhin ¢ bang tang truong trén chung ta cling s& thay duoc toc do ting truong kep (CARG)
hang niang cta 10 c6 phiéu tring trudng nhat thi truong trong 10 ndm qua (s6 liéu thong ké
nim 2011 ~ 2021). Nhin qua, cdc mi xuat hién ¢ day chiing ta thy dlem chung 1a mé hinh
kinh doanh r3 rang va don gian, ty né no thip, ty suit loi tuc trén vbn chu s¢ hiru (ROE)
thuong & muec tir 15% tré 1én, kha nang quan 1y, 1anh dao tdt va duoc cong nhan...

T6i c6 dua ra vi du cu thé nhur ma VNM ma ti da bat dau du tu tir hon 10 nim trude. Tuy
khong nim gitr dai han trong vong hon 10 ndm, ma c6 mua ban lién tuc trong khoan thoi
gian do, nhung binh quéan thi n6 van mang den khoang l¢1 nhuén binh quén kha cao. Ban
c6 thé 1am 1 bai toan don gian, tinh riéng vé gia co phiéu VNM da ting hon 7 lan, cu thé
tir 11,2 nghin dong cudi ndam 2009 1én viing gia trén 120 nghin déng vao nim 2019 sau do
thi mac du gidm manh do céc yéu t6 vi mo , thi truong gia hién van dang duogc giao dich
trong ving gia 80 nghin ddng. Trong cing khoang thoi gian, chi s6 VNIndex cua thi truong
chtng khoan Viét Nam chi ting & murc 70%. Ngoai ra, véi lich sir chi tra co tirc tir 40 dén
50% mdi nam, cung voi d6 1a chia c6 phiéu thuong dugc chia déu dan thi néu ban dau tu
100 triéu dong VNM tir ndm 2008 thi dén nay gié tri tai san s& dat trén dudi 800 triéu dong.


https://cafef.vn/Thi-truong-niem-yet/Thong-tin-cong-ty/REE.chn
https://cafef.vn/Thi-truong-niem-yet/Thong-tin-cong-ty/VNM.chn
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Trén déy 1a toi dua ra kinh nghiém dau tu theo khau vi ciia chinh ban than minh, n6 c6 thé
phit hop hoic khong pht hop véi mot sé nguoi, nhung toi hy vong no la nhiing thong tin
hitu ich dé ban tim ra phwong phéap dau tu phu hop. Qua viée dau tu toi thay rang bat dau
moi 1a kho khan, con khi ban da quyet tam va dau tu thoi gian vao no thi khong gi la khéng
the, ban c6 thé bat dau voi s6 vén nho nhat ma minh dang co, v6n nhiéu hay it khong phai
la van dé. Van dé ¢ day 1a y tuong va phuong phap tiép can. Mot tran thang khong phai 13
tat ca, mot tran thua cling khong phai két thic ma 16 la ca mét qua trinh hoc hoi va tich
liy. Tich iy kién thire tir Iy thuyet cho dén thuc té trén thi truong, tht bai cling tao nén
bai hoc d& 1am nén tang cho nhiing quyét dinh dau tu thong minh hon.



