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NHTW cac nudc tang lai sudt didu hanh bat chdp su sup d8 ciia nhidu ngan hang khi cudc chién chéng lam phat
van chua két thuc

Chi trong thang 3/2023, thé gi6i da ching kién sy hén loan cla linh vuc ngan hang véi 3 ngan hang pha san 6 My
(Silvergate Bank, Silicon Valley Bank-SVB, Signature Bank) va khing hoang & Credit Suisse, ngan hang l6n thir hai cta
Thuy STva nam trong top 30 ngan hang quan trong toan cau. Cuc dy trir lién bang My (FED), Bo tai chinh va T8ng cong ty
Bao hiém Tién guri Lién bang (FDIC) da co nhirng hanh dong quyét liét d€ bao vé nén kinh té va gia tang niém tin cta
cong chung dai voi hé théng ngan hang. Trong khi do, NHTW Thuy ST cting da nhanh chong hau thuén cho UBS mua lai
Credit Suisse v6i gid 3.25 ty USD tranh rti ro lay lan. Su sup d6 cua cac ngan hang dudgc cho la do tac dong cua viec L&i
sudt tang da lam gia tri tai san cdia cac ngan hang sut giam nghiém trong cuing su yéu kém trong quan tri rui ro.

B4t chdp sur hén loan cua hé théng ngan hang, FED van tang lai suét dieu hanh thém 25 diém co béan lén mitc 4.75%-5%
trong cudc hop ngay 22/3/2023 dé tiép tuc dua lam phat vé mirc muc tiéu 2%. Cac quan chirc FED du béo murc lai suat
dinh 5.1% va da s6 ky vong chi c6 thém mét dgt nang lai sudt nita. NHTW Thuy ST ngay 23/3/2023 clng quyét dinh tang
lai sudt 50 diém co ban én 1.5%, va tiép theo la NHTW cac nudc nhu Anh, Na Uy...cling c6 hanh dong tuong tu. Du vay,
chinh sach tién té dugc ky vong sé sém xoay truc khi rti ro suy thoai gia tdng sau su sup d6 & mot s6 ngan hang yéu kém.

Tang trudng kinh t& gidm t8c nhung cac can déi lon dugc ddm bao, lam phat duoc kiém soat

GDP Q1 2023 udc tinh chi tang 3.32%Y0Y, chi cao hon mirc 3.21% cua Q1 2020 trong giai doan 2011-2023 khi linh vuc
cong nghiép va xay dung ghi nhan mic giam 0.4%, lam giam 4.76% murc tang trudng chung. Nguac lai, khu vyc dich vu
phuc hoi r6 rét sau khi ma ctra trd lai nén kinh t€, tang 6.79% va dong gop 95.91% vao mic tang truéng chung. CPI binh
quan Q1 2023 tang 4.18% (dudi mitc muc tiéu 4.5%) va ty gid dugc gitr 6n dinh. Xuét khau tuy sut gidm 8.3%YoY trong
Q1 2023 nhung can can thuong mai van duy tri xudt siéu dugc gan 4 ty USD. Vén dau tu cong dugc ddy manh ngay tur
dau nam, dat 91.5 nghin ty (+13.4%YoY) trong Q1 2023, bang 13.4% k& hoach nam. Du vay, muc tiéu tang trudng 6.5%
trong nam 2023 & mot thach thirc 1on va dau tu cong tiép tuc duoc ky vong sé dugc thuc ddy manh mé hon nita dé tao
dong luc tang trudng cho nén kinh t€ ca trong ngan han va dai han khi tinh hinh kinh t& thé gisi con nhiéu kho khan,
thach thaec.

NHNN gidm lai suat diéu hanh, linh hoat irng phé véi nhirng bién dong trén thi trwdng tai chinh toan cau

NHNN bt ngd thong bao dieu chinh gidm hau hét cac loai lai sudt diéu hanh 2 [an lién tiép trong thang 3 (vao ngay 15/3
va 31/3/2023) tir 50 dén 100 diém co ban trong bdi canh lam phat dugc kiém soat. Theo do, tir ngay 3/4/2023, lai suét tai
cdp von vé muc 5.5%/n&m, lai sudt tai chiét khdu 3.5%/nam, lai suat cho vay qua dém trong thanh toén dién tir lién ngan
hang va cho vay bu dép thiéu hut vén trong thanh toan bu trir cia NHNN d&i véi TCTD 6%/nam. Tai cac TCTD, tran Lai
sudt tien gri ngdn han cting dugc digu chinh gidm 50 diém co ban vé mic 0.5%/nam déi voi tien gui khong ky han va co
ky han dudi 1 thang, 5.5%/nam d6i véi tien glri c6 ky han tr 1 thang dén dudi 6 thang. Trong khi do, lai suét cho vay ngén
han t6i da bang VND dé&i vai cac linh vuc uu tién cta TCTD cang dugc digu chinh gidm tr 5.5%/n&m xudng con
4.5%/n&m. Sau dong thai cia NHNN, cac ngan hang thuong mai dong loat gidm l&i sudt huy dong va cho vay, lai suat
qua dém trén thj truong lién ngan hang cing da gidm manh vé vung 1-2%, tuong duong véi giai doan dai dich COVID-19
bung né.

Nghi dinh s6 08/2023/NDP-CP - Giai phap “ha canh mém” cho trai phiéu doanh nghiép

Nghi dinh s6 08/2023/NB-CP ngay 5/3/2023 stra d6i, b sung va ngung hiéu luc thi hanh mét s6 diéu tai cac Nghi dinh
quy dinh vé chao ban, giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng [& tai thi trudng trong nudc va chao bén tréi phiéu doanh
nghiép ra thi trudng qudc té. Theo do, doanh nghiép phat hanh (1) c6 thé thanh toan géc, lai tréai phiéu dén han bang tai
san khac; (2) duoc kéo dai ky han tréi phiéu khong qua 2 nam; va (3) tam ngung quy dinh xac dinh tu cach nha dau tu
chirng khoan chuyén nghiép & ca nhén, xép hang tin nhiém doanh nghiép. Nghi dinh nay sé gitp cho nhiéu doanh
nghiép c6 thoi gian tai cdu trac, xtr ly hiéu qua trai phiéu dén han va tang kha nang phat hanh trong thai gian toi.

Nghi quyét s6 33/NQ-CP — Thao gd& kho khéan cho thi trwvong bat dong san

Nghi quyét s6 33/NQ-CP ngay 11/3/2023 vé mot s6 gidi phap thao gd va thuc déy thi truong bat dong san phat trién bén
vitng, dac biét la vé thé ché, t6 chirc thuc hién va ngudn vén cho thi trudng bat dong san. Ngay sau do, 4 ngén hang
thuong mai nha nudc sé tung ra goi hd trg tin dung 120,000 ty dong danh cho chu dau tu va ngudi mua nha ctia cac du
an nha & xa hoi vai lai suat thap hon 1.5-2% so vdi thi trudng ngay dau thang 4/2023.

Tai liéu nay dugc cung cép chi véi muc dich théng tin. Moi dur bao, s6 liéu, y kién va chién lugc dugc dua ra déu dura trén cac gia dinh
nhat dinh va diéu kién thi truong hién tai va cé thé thay d6i ma khong can thong bao trudc. T4t ca théng tin trinh bay & day duoc coi
1a chinh xac tai thoi diém san xuét, nhung khéng bao dam ve tinh chinh xac va khéng chiu trach nhiém phap ly d6i voi bat ky 16i hoac
thiéu so6t nao.
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Lam phat thang 3/2023 ha nhiét nha gia thuc phdm va xang dau gidm, CPI binh quan Q1 2023 vé dusi ngudng

muc tiéu 4.5% (dat 4.18%).

CPI theo cac nhém hang héa
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GDP Q1 2023 tang 3.32%YoY, thdp thir hai giai doan 2011-2023 (chi cao han Q1 2020), thach thirc muyc tiéu
tang trudng ca nam 6.5%.
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Linh vuc dich vu tiép tuc hoi phuc trong khi cong nghiép va xay dung tang trudng am trong Q1 2023
GDP theo nganh, tang truéng YoY Co cdu GDP
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Ban & hoi phuc nha déng gop tich cuc ctia nganh du lich trong khi kim ngach xuét nhap kh&u gidm do nhu cau
thé gidi yéu, can can thuong mai duy tri thang du trong Q1 2023, dat 4 ty USD.

Doanh s6 ban lé hang héa va dich vu
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San xuét cong nghiép & mét s6 nganh chu luc suy gidm do

khién don hang va kim ngach xuét nhap khau giam.
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kinh té thé gidi ti€p tuc gdp nhiéu kho khan, bat 6n
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Dau tu cong dugc ddy manh ngay tir dau nam nham tao dong luc thic déy tang trudng kinh té trong khi vén

FDI c6 d&u hiéu chirng lai.
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Thong bao tuan thu

+  Toéi/chung t6i, véi tu cach la chuyén vién/cac chuyén vién chudn bi ban bao cao nay, cam két ndi dung trinh bay & trén phan anh chinh xac quan diém cta
téi/chung toi vé cac chu dé ching khoan va té chirc phat hanh dugc thao luan trong bai nghién ciru. Hon nira, t6i/ching toi ciing xac nhan rang bai bao cao
nay dugc soan thao ma khong phai chiu bét ky ap luc hodc su can thiép bat hop li nao tir bén ngoai.

+  Ban bao cao nay la tai liéu tham khao cho dau tu dua trén cac dir liéu trong qua kh, vi thé nhirng bién dong gia c8 phiéu trong tuong lai c6 thé khac véi cac
xu hudng da dugc hinh thanh.

+  Céac dir lieu nay phan anh chinh xac quan diém ctia ngudi phu trach nghién ctru va phan tich vé chirng khoan ctia doanh nghiép, nhung cac quan diém va
nhitng udc tinh nay cé thé co sai sét. Vi vay, viéc lua chon ¢6 phiéu va dua ra quyét dinh dau tu cudi ciing nén phu thudc vao chinh méi nha dau tu.

+  Cacdt lieu nghién clru va phan tich chi dugc gtri t6i cho khach hang ctia ching t6i, do do khéng dugc phép sao chép, chuyén tiép, hay gui lai cho cac don vi
khéac trong moi trudng hgp ma chua dugc sy cho phép cda chung toi.

Mién trir trach nhiém

*  Bé&o cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing danh cho thi truong / chitng khoan Viét Nam dugc thurc hién va phat hanh bdi Phong Phan Tich clia Cong ty
Chutng Khoan Shinhan Viét Nam, cong ty dugc c&p gidy phép dau tu cua Uy ban Ching khoan Nha nudc Viet Nam. Chuyén vién phan tich, ngusi thuc hién
va phat hanh bao céo phan tich nay va céc tai liéu marketing, dugc cép chitng chi hanh nghé va dugc quan ly bdi UBCKNN Viét Nam. B&o c&o nay khong
dugc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bo hoac ting phan) hoac tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong dugc su chdp thuan bang van ban ctia
Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam.

+  Bao cdo nay dugc viét nham muc dich chi cung cdp théng tin. Ban bao cao nay khéng nén va khong duoc dién giai nhu mot dé nghi mua hoac ban hoac
khuyén khich mua hoac ban bét ctt khoan dau tu nao. Khi xay dung ban bao cao nay, ching téi hoan toan da khéng can nhac vé cac myc tiéu dau tu, tinh
hinh tai chinh hodc cac nhu cau cu thé ctia cac nha dau tu. Cho nén khi dua ra cac quyét dinh dau tu cho riéng minh, cac nha dau tu nén dua vao danh gia
ca nhan hoac tu van clia chuyén gia tu van tai chinh doc lap ctia minh va tuy theo tinh hinh tai chinh c& nhan, muc tiéu dau tu va cac quan diém thich hop
khac trong titng hoan canh. Cong ty Chitng Khoan Shinhan Viét Nam khong dém bao nha dau tu sé dat dugc lgi nhuan hodc dugc chia sé 1gi nhuén tir cac
khoan dau tu. Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan su cdp cao, gidm ddc va nhan vién tuyén bé mién trir trach
nhiém vai cac khoan 16 hoac tén that lién quan dén viéc sir dung toan bd hodc mét phan bao cao nay. Thong tin va nhan dinh co thé thay déi bat cr lic nao
ma khéng can bao trudc va co thé khac hoac nguoc voi quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac cua Cong ty Ching Khoan Shinhan Viét
Nam. Quyét dinh dau tu cudi cung phai dua trén cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khong thé duoc sir
dung nhu la chitng ctt cho cac tranh chép phép ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

+  Banquyén (© 2020 cua Coéng ty Ching Khoan Shinhan Viét Nam. Bao cao nay khéng duoc sao chup, nhan ban hoac xuét ban (toan bé hoac tirng phan) hoac
tiét 16 cho bét ky ngudi nao khac ma khong dugc su chdp thuan bang van ban ctia Cong ty Chirng Khoan Shinhan Viét Nam.



