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Các thị trường chứng khoán thế giới sụt giảm khi lo ngại về ngành ngân hàng tiếp tục bao trùm

Các chỉ số chính của Hoa Kỳ đã đóng cửa dưới đường thẳng vào thứ Ba, do các nhà đầu tư vẫn thận trọng về sức khỏe của nền kinh tế Hoa Kỳ. Chỉ số Dow trượt 0.1%, trong khi S&P 500 và

Nasdaq100 lần lượt mất gần 0.2% và 0.4%.

Bất chấp tuyên bố của FSOC rằng hệ thống ngân hàng Hoa Kỳ có khả năng phục hồi và thỏa thuận mua lại Ngân hàng Thung lũng Silicon của First Citizens BancShares, sự sụp đổ gần đây của hai

ngân hàng Hoa Kỳ đã làm dấy lên lo ngại về suy thoái kinh tế và sự lây lan rộng hơn. Cổ phiếu ngân hàng trở nên tiêu cực sau khi ba cơ quan quản lý cho biết họ ủng hộ các quy định nghiêm ngặt hơn

đốivới các ngân hàngcó tàisản hơn 100 tỷ USD.

Thị trường chứng khoán châu Âu đóng cửa trong một phiên giao dịch đầy biến động hôm thứ Ba không mấy thay đổi, với Stoxx 600 kết thúc dưới 445 sau khi tăng 1% trong phiên trước đó và

DAX của Đức tăng 0.1% lên 15.142.

Chỉ số ngân hàng Stoxx đã phục hồi sau khoản lỗ trước đó và tăng 0.6%, với Credit Suisse và UBS lần lượt tăng 0.7% và 1.7%. Mặt khác, Deutsche Bank đã giảm hơn 1% sau khi có báo cáo rằng

chính quyềnPháp đã lục soátvăn phòngcủa một số ngân hàng lớn, bao gồm Société Générale,BNP Paribasvà HSBC vì nghi ngờ rửa tiền và gian lận tài chính.

Thị trườngchâu Á tăng nhẹ vớiNikkei 225 tăng 0.19%, KOSPI tăng 0.1%, Hang Seng tăng 1.11%.

Giá dầu Brent tăng 0,7%, lên mức 78.65 USD/thùng. Giá dầu WTI của Mỹ tăng 0.5%, lên mức 73.20 USD/thùng. rủi ro gián đoạn nguồn cung từ khu vực bán tự trị của người Kurk ở Iraq và hy

vọngrằng khủng hoảngtrong lĩnh vực ngân hàng lắng xuống đã giúp giá dầu hồiphục.

Dự trữ dầu thô ở Mỹ đã giảm 6 triệu thùng trong tuần kết thúcvào ngày 24 tháng 3 năm 2023, dữ liệu từ Bản tin thốngkê hàng tuần của API cho thấy

0 Giá đóng cửa %1D %1M %1Y

VN-Index 1,054                     0.19% 2.89% -29.61%

S&P 500 Index 3,971                     -0.16% 0.03% -14.26%

Dow Jones Index 32,394                   -0.12% -0.80% -8.22%

GP 100 7,484                     0.17% -4.98% -0.70%

Nikkei 225 27,571                   0.19% 0.46% -2.41%

SHCOMP Index 3,245                     -0.19% -1.04% 1.29%

STOXX 600 444                        -0.06% -3.61% -3.82%

KOSPI Index 2,437                     0.10% 1.01% -11.08%

Hang Seng 19,785                   1.11% -0.01% -9.77%

Thị trường
0 Giá đóng cửa %1D %1M %1Y

Dollar Index 102.47                   0.04% -2.29% 4.13%

USD/VND 23,508.00             0.05% 1.20% -2.70%

EUR/USD 1.08                       0.01% 2.55% -2.16%

USD/CNY 6.88                       0.08% 0.86% -7.33%

Brent 79.07                     0.53% -5.75% -28.27%

WTI 73.80                     0.82% -4.22% -29.20%

Natural gas 2.01                       -0.89% -26.76% -62.29%

Coal 176.50                   0.14% -8.48% -32.05%

Gold 1,970.51               -0.15% 7.86% 2.66%

Tiền tệ & Hàng hóa
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Luân chuyển dòng tiền giữa các nhóm ngành (tỷ VND)

Đóng cửa PE Tăng giảm %1D
KLGD

(triệu đơn vị)
GTGD

(tỷ VND)

VNI NDEX 1,054.29 13.69 2.04 0.19 568 9,670

HNX INDEX 205.76 19.91 -0.91 -0.44 78 980 Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam

Ngành 3/28/2023 3/27/2023 TB 20 phiên

Hàng cá nhân & Gia dụng 58.20      78          49          64          

Hóa chất 47.86      248        168        248        

Bán lẻ 40.54      284        202        176        

Công nghệ Thông tin 37.47      97          70          64          

Xây dựng và Vật liệu 36.86      925        676        560        

Ô tô và phụ tùng 32.74      84          64          58          

Ngân hàng 31.38      2,847     2,167     2,001     

Bất động sản 30.57      1,793     1,374     1,265     

Thực phẩm và đồ uống 27.06      679        535        570        

Y tế 14.98      15          13          17          

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 8.20        309        286        269        

Du lịch và Giải trí 2.35 50          49          57          

Điện, nước & xăng dầu khí đốt -3.5 131        136        187        

Dịch vụ tài chính -12.1 1,340     1,524     1,072     

Bảo hiểm -20.5 20          25          21          

Dầu khí -24.2 73          97          123        

Tài nguyên Cơ bản -28.7 695        975        964        

Truyền thông -35.3 1            1            1            

%1D



Giá trị giao dịch ròng của tự doanh và các nhà đầu tư
theo nhóm ngành (tỷ VND)

Nguồn: Fiinpro, Shinhan Securities Vietnam
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Top mua bán ròng của tự doanh CTCK (tỷ VND)

Top mua bán ròng khối ngoại (tỷ VND)

Ngành ICB cấp 2 
Tự doanh (tỷ 

VND)

Nước ngoài 

(tỷ VND)

Cá nhân trong 

nước (tỷ VND)

Tổ chức trong 

nước (tỷ VND)

Bất động sản (29)                129               (34)                        (95)                       

Tài nguyên Cơ bản (13)                71                 (44)                        (26)                       

Truyền thông -                (0)                  0                           0                          

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp (5)                  (38)                55                         (17)                       

Y tế 1                   0                   (1)                          1                          

Hóa chất (1)                  4                   2                           (6)                         

Dịch vụ tài chính 60                 55                 5                           (59)                       

Du lịch và Giải trí (3)                  4                   1                           (6)                         

Ngân hàng 48                 70                 (65)                        (5)                         

Xây dựng và Vật liệu (1)                  3                   38                         (41)                       

Thực phẩm và đồ uống (19)                (114)              139                       (25)                       

Bán lẻ (6)                  (14)                64                         (50)                       

Điện, nước & xăng dầu khí đốt (3)                  25                 (24)                        (1)                         

Hàng cá nhân & Gia dụng (5)                  (3)                  6                           (3)                         

Công nghệ Thông tin (7)                  0                   (5)                          4                          

Ô tô và phụ tùng -                (5)                  5                           0                          

Bảo hiểm (0)                  3                   (3)                          (0)                         

Dầu khí 1                   (16)                13                         3                          



Vĩ mô

Tích cực

• Tuần từ 20/03 - 24/3, lãi suất VND liên ngân hàng tiếp tục giảm mạnh ở tất cả các kỳ

hạn qua các phiên. Chốt ngày 24/3, lãi suất VND liên ngân hàng giao dịch quanh mức:

qua đêm 1.2% (-2.3 điểm phần trăm (bps) so với phiên cuối tuần trước đó); 1 tuần

1.9% (-2.10 bps); 2 tuần 2.9% (-1.68 bps); 1 tháng 4.43% (-1.35 bps).

• Thủ tướng Chính phủ Phạm Minh Chính vừa ký văn bản số 178/TTg-CN ngày

27/3/2023 về việc thúc đẩy và tháo gỡ thị trường bất động sản.

• Indonesia nhập khẩu 2 triệu tấn gạo Việt Nam cho lượng gạo dự trữ năm 2023, tăng

từ mức 1.2 triệu tấn hiện tại.

Kém tích cực

• Tổng vốn đăng ký cấp mới, điều chỉnh và góp vốn mua cổ phần, mua phần vốn góp

(GVMCP) của nhà đầu tư nước ngoài trong quý 1/2023 đạt gần 5.45 tỷ USD, chỉ bằng

61.2% so với cùng kỳ.

• Xuất khẩu cá tra giảm 38% trong 2 tháng đầu năm
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Tin Doanh nghiệp

• VCS: Vicostone hủy phương án mua lại 4.8 triệu cổ phiếu quỹ nhằm đảm bảo nguồn vốn

hoạt động kinh doanh

• MWG: Thế giới Di động dự chi 732 tỷ đồng trả cổ tức năm 2022, với tỷ lệ cổ tức 5% bằng

tiền mặt

• CTS: VietinBankSecurities đặt mục tiêu lãi trước thuế 231 tỷ đồng năm 2023

• TRA: Traphaco đặt mục tiêu lợi nhuận năm 2023 tăng trưởng 2 chữ số, cổ tức dự kiến 30%

bằng tiền

• SCG: đặt mục tiêu doanh thu của năm 2023 là 2.000 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế ở mức

30 tỷ đồng, chỉ bằng 47.6% và 15.9% kế hoạch của năm 2022.

• BMI: Tổng CTCP Bảo hiểm Bảo Minh đặt mục tiêu tăng trưởng doanh thu tối thiểu là 6.93%,

đạt 6,750 tỷ đồng trong năm 2023.

• BAF: CTCP Nông Nghiệp Baf Việt Nam vừa công bố phát hành thành công 600 trái phiếu mã

BAFH2330001 có mệnh giá 1 tỷ đồng/1 trái phiếu vào ngày 16/3/2023.

• MSN: Masan dự mở mới 900 – 1,300 cửa hàng WinCommerce - Phúc Long Heritage năm

2023

• HPX: Lợi nhuận sau thuế năm 2022 của Hải Phát Land ghi nhận gần 16 tỷ đồng, trong khi

con số này năm 2021 hơn 162 tỷ đồng



Dự thảo sửa đổi Thông tư 16/2021/TT-NHNN

• Bổ sung Khoản 14, Điều 1: Cho phép tổ chức tín dụng được mua TPDN phát hành trong đó có mục đích bổ sung vốn lưu động với điều kiện chứng minh được mục đích và thu thập đầy đủ

tài liệu chứng minh việc sử dụng vốn tương ứng với giá trị trái phiếu theo các vòng quay vốn lưu động trong thời gian nắm giữ trái phiếu doanh nghiệp.

Tácđộng:Bổ sung khoảnnàygiúpchocácdoanhnghiệphuyđộngvốnđểhỗ trợbổ sungvốn lưuđộngmàkhôngphảigắn liềnvớimụcđíchpháthànhnhưtrước.

• Bổ sung Khoản 15, Điều 1: Khi tổ chức tín dụng mua trái phiếu doanh nghiệp phát hành trong đó có mục đích nhằm thực hiện bảo đảm nghĩa vụ, tổ chức tín dụng phải phong tỏa số tiền

mua trái phiếu cho đến khi chấm dứt nghĩa vụ bảo đảm.

Tácđộng:Bổ sung khoảnnàygiúpđảmbảoan toàn chocácTCTD hơn, quađóTCTD có1 khoảntiềndựphòngđượcđảmbảo.

• Bổ sung khoản 16 Điều 1: Tổ chức tín dụng phải sử dụng dịch vụ thanh toán không dùng tiền mặt để thanh toán số tiền mua trái phiếu doanh nghiệp cho doanh nghiệp phát hành, bên bán

trái phiếu.

Tácđộng:Khoảnnàyđểhỗ trợ cho việcxácminhviệcmuabán tráiphiếuvàmụcđíchsửdụngvốn.

• Bổ sung khoảnkhoản 3 Điều 6: Quy định nội bộ tối thiểu phải có các nội dung như sau:

- Quy trình nghiệp vụ, quy định quản lý rủi ro đối với hoạt động mua, bán trái phiếu doanh nghiệp

- Các tiêu chí cụ thể xác định phương án khả thi và các tiêu chí cụ thể xác định doanh nghiệp có khả năng tài chính để đảm bảo thanh toán đủ gốc và lãi trái phiếu đúng hạn

- Quy định cụ thể về thẩm định, kiểm tra, giám sát sử dụng tiền thu từ phát hành trái phiếu

Tácđộng:Khoảnnàyđểhỗ trợ choviệcxácminhviệcmuabán tráiphiếuvàmụcđíchsửdụngvốn.

• Ngưng hiệu lực khoản 11 Điều 4 tại thông tư 16: ”Trong vòng 12 tháng sau khi bán trái phiếu doanh nghiệp chưa niêm yết trên thị trường chứng khoán hoặc chưa đăng ký giao dịch trên hệ

thống giao dịch Upcom (sau đây gọi là trái phiếu doanh nghiệp chưa niêm yết), tổ chức tín dụng không được mua trái phiếu doanh nghiệp chưa niêm yết mà tổ chức tín dụng đã bán

và/hoặctrái phiếu doanh nghiệp chưa niêm yết được phát hành cùng lô/cùng đợt phát hành với trái phiếu doanh nghiệp chưa niêm yết mà tổ chức tín dụng đã bán.”

Tácđộng:GiúpTCTD có thểmua lại tráiphiếudoanhnghiệpchưaniêmyếtmà trướcđó TCTDđãbán ra.Hiệu lựcđếnhếtngày31/12/2023.
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• Bổ sung điểm e khoản 6 Điều 1: Hệ số nợ trên vốn chủ sở hữu không vượt quá 05 lần vốn chủ sở hữu theo báo cáo tài chính quý gần nhất .

Tácđộng:Đảmbảo cácdoanhnghiệpkhôngsửdụngđònbẩy tài chínhquácao.

• Bổ sung điểm b khoản 8: Tổ chức tín dụng không được mua trái phiếu doanh nghiệp trong các trường hợp:

- Mục đích để góp vốn, mua cổ phần, mua phần vốn góp tại doanh nghiệp khác

- Mục đích để hợp tác kinh doanh, hợp tác đầu tư với doanh nghiệp khác

Tácđộng:Đảmbảo cácdoanhnghiệpkhôngsửdụngvốn tráivớimụcđíchkinhdoanh,đảmbảoan toànchoTCTD

• Bổ sung khoản 2 Điều 7 như sau: Tổ chức tín dụng có quyền, nghĩa vụ kiểm tra, giám sát việc sử dụng tiền thu từ trái phiếu của doanh nghiệp phát hành đảm bảo số tiền thu từ phát hành

trái phiếu được sử dụng đúng mục đích tại phương án, cam kết với tổ chức tín dụng. Trường hợp phát hiện doanh nghiệp phát hành, bên nhận bảo đảm sử dụng tiền thu từ phát hành trái

phiếu không đúng mục đích tại phương án, cam kết với tổ chức tín dụng, thì tổ chức tín dụng yêu cầu doanh nghiệp phát hành mua lại trái phiếu trước hạn.

Tácđộng:Đảmbảo cácdoanhnghiệpkhôngsửdụngvốn tráivớimụcđíchkinhdoanh,đảmbảoan toànchoTCTD.

Kết luận: Nhìn chung dự thảo sửa đổi nếu được thông qua sẽ giúp củng cố các quy định trên thị trường TPDN, tạo điều kiện để thị trường phục hồi trở lại. Tuy vậy, vấn đề chính trên thị trường

TPDN hiện nay vẫn phụ thuộcvào khả năng tạo ra dòng tiền thực từ hoạt động kinh doanh của các doanh nghiệp.
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Tổ chức tín dụng Cá nhân Tổ chức khác Cty Bảo hiểm Cty Chứng khoán Quỹ đầu tư

2021 2022

Tỷ lệ sở hữu trái phiếu phát hành riêng lẻ trên thị trường thứ cấp

44.6%

20.5%

53.1%

4.9%

36.0%

Trung Quốc Indonesia Hàn Quốc Thái Lan Singapore

Tỷ lệ sở hữu trái phiếu doanh nghiệp bởi TCTD tại một số nước Châu Á

Nguồn: FiinGroup, SSV tổng hợp



GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -8.0 -17.9 -41.7 

T/quan VNINDEX -11.8 -10.1 -12.7 

FY 2019 2020 2021 2022 2023F

Doanh thu (tỷ VND) 342 400 339 400 518

LN HDKD (tỷ VND) 80 87 63 83 108

Biên LNHDKD (%) 23.3 21.6 18.7 20.7 20.9

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 74 80 61 69 86

Biên LNR (%) 21.7 20.0 18.0 17.3 16.6

EPS (VND) 4,276 4,584 3,340 3,499 3,842

ROE (%) 26.5 29.4 22.6 23.1 23.4

P/E (x) 4.3 6.6 14.9 9.2 11.6

P/B (x) 1.8 2.6 4.2 2.4 2.8

SLCP đang lưu hành (triệu)

Tóm tắt Đại hội đồng Cổ đông thường niên
44,400

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 28/03/23

21

SLCP tự do giao dịch(triệu) 9

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 42

51,818

CTCP Chế biến Gỗ Đức Thành (HoSE: GDT) là công ty hàng đầu trong lĩnh vực sản xuất và xuất khẩu các mặt hàng đồ dùng nhà bếp, sản phẩm gia dụng và đồ chơi trẻ em làm từ gỗ cao

su tại Việt Nam. Sau khi tham dự buổi ĐHCĐ, chúng tôi xin cập nhật giá mục tiêu của GDT ở mức 44,400 đồng - tương ứng với tỷ suất lợi nhuận kỳ vọng 54%. Trong năm 2023, doanh

thu và lợi nhuận của GDT kỳ vọng sẽ tiếp tục tăng trưởng nhờ vào nhu cầu bền vững của xuất khẩu sản phẩm gỗ cùng với dư địa phát triển của thị trường nội địa. Ngoài ra, việc tái cấu

trúc công ty cũng như hợp nhất KQKD mảng nội thất sẽ thúc đẩy doanh thu và lợi nhuận của GDT trong thời gian tới. Các nội dung của buổi ĐHCĐ như sau:

1. KQKD năm 2022

- Trong bối cảnh khó khăn năm 2022, tuy không hoàn thành mục tiêu đề ra do số đơn hàng xuất khẩu giảm, GDT vẫn ghi nhận các kết quả tích cực, tăng trưởng 2 chữ số. Doanh thu đạt

399.8 tỷ đồng (+18.1% YoY), trong đó doanh thu chính đến từ xuất khẩu, đóng góp 81.5% tổng doanh thu. Doanh thu nội địa chiếm 15%; còn lại đến từ các mảng khác (cho thuê xưởng;

bán dăm bào, phế liệu). Biên LNG ghi nhận 33.3%, cải thiện từ mức 29.9% năm 2021. LNG và LNST năm 2022 lần lượt đạt 133.2 tỷ đồng (+31.5% YoY), 69.3 tỷ đồng (+14% YoY). Công ty

lần lượt hoàn thành 80% (trên tổng 500 tỷ đồng doanh thu) và 73% (trên tổng 94.3 tỷ đồng LNST) mục tiêu năm 2022.

- Bên cạnh đó, GDT đề xuất tỷ lệ cổ tức tiền mặt năm 2022 ở mức 30% (giảm từ mức 40%, nhằm mở rộng sản xuất). Hiện công ty đã trả 1 phần (10%) cuối năm 2022, và dự kiến trả cổ tức

còn lại vào tháng 4/2023 (10%) và tháng 6/2023 (10%).

2. Triển vọng năm 2023

Kế hoạch năm 2023: Doanh thu và LNST lần lượt đạt 520 tỷ đồng và 83.2 tỷ đồng (+30% và +20% so với thực hiện năm 2022). Đáng chú ý, GDT sẽ hợp nhất KQKD của công ty Gỗ Đức

Tâm (hoạt động trong lĩnh vực sản xuất nội thất) trong năm 2023. Mảng nội thất này ước tính sẽ mang về 100 tỷ đồng doanh thu cho công ty mẹ (xấp xỉ 19% tổng doanh thu mục tiêu).

Hiện GDT đã có đơn hàng xuất khẩu tới tháng 5/2023, nhưng công ty đánh giá tình hình năm 2023 vẫn còn khó khăn.

GDT tích cực tái cấu trúc, giảm nợ vay, áp dụng ERP vào quy trình vận hành, quản lý, và mở rộng nhà máy. Nếu tất cả 4 nhà máy đều hoạt động hết công suất, doanh thu dự kiến của

GDT có thể đạt 700 – 750 tỷ đồng.

Cổ tức dự kiến 30% năm 2023. Nếu tình hình kinh doanh khả quan, công ty dự kiến sẽ duy trì tỷ lệ cổ tức tiền mặt ở mức 40% như các năm trước đây.

Làn gió mới trong HĐQT: Ông Nguyễn Hoàng Ngân được bổ nhiệm vị trí Thành viên HĐQT Độc lập của GDT. Ông Ngân từng là TGĐ CTCP Nhựa Bình Minh (HoSE: BMP), và hiện vẫn

đang là Phó Chủ tịch HĐQT của BMP. Những kinh nghiệm, kiến thức của ông ở Nhựa Bình Minh - công ty kinh doanh 100% ở thị trường nội địa, sẽ cải thiện thị trường trong nước bên

cạnh thế mạnh xuất khẩu lâu năm của Gỗ Đức Thành.

3. Rủi ro:  (1) Rủi ro biến động vĩ mô thế giới kéo dài; (2) Rủi ro tỷ giá; (3) Rủi ro đầu tư mở rộng doanh nghiệp.
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1. KQKD năm 2022
- Trong bối cảnh khó khăn năm 2022, tuy không hoàn thành mục tiêu đề ra do số đơn hàng xuất khẩu giảm, GDT vẫn ghi nhận các kết quả tích cực, tăng
trưởng 2 chữ số. Doanh thu đạt 399.8 tỷ đồng (+18.1% YoY), trong đó doanh thu chính đến từ xuất khẩu, đóng góp 81.5% tổng doanh thu. Doanh thu
nội địa chiếm 15%; còn lại đến từ các mảng khác. Biên LNG ghi nhận 33.3%, cải thiện từ mức 29.9% năm 2021. LNG và LNST năm 2022 lần lượt đạt
133.2 tỷ đồng (+31.5% YoY), 69.3 tỷ đồng (+14% YoY). Công ty lần lượt hoàn thành 80% (trên tổng 500 tỷ đồng doanh thu) và 73% (trên tổng 94.3 tỷ
đồng LNST) mục tiêu năm 2022.
- Bên cạnh đó, GDT đề xuất tỷ lệ cổ tức tiền mặt năm 2022 ở mức 30% (giảm từ mức 40%, nhằm mở rộng sản xuất). Hiện công ty đã trả 1 phần (10%)
cuối năm 2022, và dự kiến trả cổ tức còn lại vào tháng 4/2023 (10%) và tháng 6/2023 (10%).
2. Triển vọng năm 2023
Kế hoạch năm 2023: Doanh thu và LNST lần lượt đạt 520 tỷ đồng và 83.2 tỷ đồng (+30% và +20% so với thực hiện năm 2022). Đáng chú ý, GDT sẽ hợp
nhất KQKD mảng nội thất trong năm 2023, ước tính sẽ mang về 100 tỷ đồng doanh thu cho công ty mẹ (xấp xỉ 19% tổng doanh thu mục tiêu). Hiện GDT
đã có đơn hàng xuất khẩu tới tháng 5/2023, nhưng công ty đánh giá tình hình năm 2023 vẫn còn khó khăn.
GDT tích cực tái cấu trúc, giảm nợ vay, áp dụng ERP vào quy trình vận hành, quản lý, và mở rộng nhà máy. Nếu tất cả 4 nhà máy đều hoạt động hết
công suất, doanh thu dự kiến của GDT có thể đạt 700 – 750 tỷ đồng.
Cổ tức dự kiến 30% năm 2023. Nếu tình hình kinh doanh khả quan, công ty dự kiến sẽ duy trì tỷ lệ cổ tức tiền mặt ở mức 40% như các năm trước đây.
Làn gió mới trong HĐQT: Ông Nguyễn Hoàng Ngân được bổ nhiệm vị trí Thành viên HĐQT Độc lập của GDT. Ông Ngân từng là TGĐ CTCP Nhựa Bình
Minh (HoSE: BMP), và hiện vẫn đang là Phó Chủ tịch HĐQT của BMP. Những kinh nghiệm, kiến thức của ông sẽ cải thiện thị trường trong nước bên
cạnh thế mạnh xuất khẩu lâu năm của Gỗ Đức Thành.
3. Rủi ro: (1) Rủi ro biến động vĩ mô thế giới kéo dài; (2) Rủi ro tỷ giá; (3) Rủi ro đầu tư mở rộng doanh nghiệp.

CTCP Chế biến Gỗ Đức Thành (HoSE: GDT)
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Xu hướng: Thanh khoản tích cực

• Chỉ số VNIndex tăng nhẹ với thanh khoản duy trì trên mức

trung bình hai mươi phiên. Tuy chỉ số đang có xu hướng

break ra khỏi kênh giá giảm nhưng sự giằng co trong phiên

giao dịch ngày thứ ba cho thấy tâm lý nhà đầu tư vẫn chưa

lạc quan. Các chỉ báo RSI và MACD vẫn tiếp tục cho thấy dấu

hiện tăng vẫn tiếp diễn nhưng vẫn chưa mạnh mẽ. VNIndex

cần có một phiên tăng mạnh mẽ và vượt được mức 1,060

để xác nhận thoát khỏi kênh giảm.

Kịch bản:

• Tích cực (50%): Chỉ số break thành công kênh giá giảm và

hướng đến vùng 1,080.

• Kém tích cực (50%): Chỉ số kiểm định thất bại và đánh mất

ngưỡng hỗ trợ 1,040 điểm, có thể lùi về kiểm định lại

ngưỡng tâm lý 1,000 điểmvà thấp hơn là khu vực 950 diểm.
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29/3/2023 ĐVT: nghìn đồng

Cổ phiếu quan tâm trong ngày

Khuyến nghị
Giá mua
(+/- 1%)

Target Cut loss Upside Downside Giá hiện tại Tín hiệu

PC1 Theo dõi Volume cải thiện, phản ứng tốt tại MA50

HPG Theo dõi Duy trì nền giá xung quanh MA10

POW Theo dõi Phản ứng tốt quanh MA10

DXG Theo dõi Volume cải thiện, xác lập nền giá mới, chờ phiên bùng nổ

HT1 Theo dõi Duy trì trên MA10, vẫn giữ được xu hướng

NKG Theo dõi Phản ứng tốt tại MA20, Volume cải thiện

TCB Theo dõi Volume cải thiện, vượt MA20

MBB Theo dõi Volume cải thiện, kiểm định kháng cự 

Danh mục ngắn hạn

Cổ phiếu Khuyến nghị
Giá mua
(+/- 1%)

Target Cut loss Upside Downside Giá hiện tại T+ Lãi/Lỗ Ngày Ghi chú

SSI Giữ 20.1 22 19 9% -5% 21 9 4.48% 16/03/2023
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SUNDAY MONDAY TUESDAY WEDNESDAY THURSDAY FRIDAY SATURDAY

26 27 28 1 2 3 4

PMI Việt nam

CPI y/y (Úc)

PMI sản suất (Eurozone, Đức, Pháp, Ý, 

Anh)

PMI sản xuất ISM (US)

Họp hội đồng ECB

CPI và Core CPI ước tính y/y (châu Âu)

FTSE review danh mục Qúy 1

Thống đốc RBNZ phát biểu

PMI dịch vụ (Eurozone, Đức, Pháp, Ý, 

Anh)

PMI dịch vụ ISM (US)

5 6 7 8 9 10 11

CPI m/m (Thụy Sĩ)

ĐƠn đặt hàng nhà máy (Mỹ)

Chủ tịch Fed Powell điều trần

RBA công bố lãi suất

BOC công bố lãi suất

Thống đốc RBA Lowe phát biểu

Thay đổi việc làm phi nông nghiệp của 

ADP (US)

Cơ hội việc làm (US)

CPI, PPI y/y (Trung quốc)

Đơn xin trợ cấp thất nghiệp lần đầu (US)

Qũy VanEck công bố danh mục

BOJ họp và công bố chính sách tiền tệ

Bản tin việc làm phi nông nghiệp, Tỷ lệ 

thất nghiệp (US)

12 13 14 15 16 17 18

CPI và core CPI (Mỹ) PPI và core PPI m/m, Doanh số bán lẻ 

m/m (US)

Biên bản cuộc họp chính sách tiền tệ BOJ

Đáo hạn HĐTL VN30F1M

FTSE và VanEck cơ cấu danh mục

ECB họp báo, công bố chính sách tiền tệ

Thay đổi việc làm, tỷ lệ thất nghiệp (Úc)

CPI và Core CPI cuối cùng y/y (châu Âu)

Tâm lý người tiêu dùng và kỳ vọng lạm 

phát theo UOM

19 20 21 22 23 24 25

CPI và core CPI (Canada) CPI và core CPI (Anh) FOMC họp và công bố lãi suất

SNB họp và công bố lãi suất

BOE họp và công bố lãi suất

PMI sản xuất và dịch vụ ước tính (US)

26 27 28 29 30 31 1

Niềm tin người tiêu dùng (US) Số liệu kinh tế vĩ mô Việt Nam Chỉ số PCE lõi m/m

March 2023
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Thông báo tuân thủ

• Tôi/chúng tôi, với tư cách là chuyên viên/các chuyên viên chuẩn bị bản báo cáo này, cam kết nội dung trình bày ở trên phản ánh chính xác quan điểm của tôi/chúng tôi về các chủ đề chứng

khoán và tổ chức phát hành được thảo luận trong bài nghiên cứu. Hơn nữa, tôi/chúng tôi cũng xác nhận rằng bài báo cáo này được soạn thảo mà không phải chịu bất kỳ áp lực hoặc sự can thiệp

bất hợp lí nào từ bên ngoài.

• Bản báo cáo này là tài liệu tham khảo cho đầu tư dựa trên các dữ liệu trong quá khứ, vì thế những biến động giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác với các xu hướng đã được hình thành.

• Các dữ liệu này phản ánh chính xác quan điểm của người phụ trách nghiên cứu và phân tích về chứng khoán của doanh nghiệp, nhưng các quan điểm và những ước tính này có thể có sai sót. Vì

vậy, việc lựa chọn cổ phiếu và đưa ra quyết định đầu tư cuối cùng nên phụ thuộc vào chính mỗi nhà đầu tư.

• Các dữ liệu nghiên cứu và phân tích chỉ được gửi tới cho khách hàng của chúng tôi, do đó không được phép sao chép, chuyển tiếp, hay gửi lại cho các đơn vị khác trong mọi trường hợp mà chưa

được sự cho phép của chúng tôi.

Miễn trừ trách nhiệm
• Báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing dành cho thị trường / chứng khoán Việt Nam được thực hiện và phát hành bởi Phòng Phân Tích của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, công

ty được cấp giấy phép đầu tư của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Chuyên viên phân tích, người thực hiên và phát hành báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing, được cấp chứng

chỉ hành nghề và được quản lý bởi UBCKNN Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà không

được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.

• Báo cáo này được viết nhằm mục đích chỉ cung cấp thông tin. Bản báo cáo này không nên và không được diễn giải như một đề nghị mua hoặc bán hoặc khuyến khích mua hoặc bán bất cứ khoản

đầu tư nào. Khi xây dựng bản báo cáo này, chúng tôi hoàn toàn đã không cân nhắc về các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc các nhu cầu cụ thể của các nhà đầu tư. Cho nên khi đưa ra các

quyết định đầu tư cho riêng mình, các nhà đầu tư nên dựa vào đánh giá cá nhân hoặc tư vấn của chuyên gia tư vấn tài chính độc lập của mình và tùy theo tình hình tài chính cá nhân, mục tiêu

đầu tư và các quan điểm thích hợp khác trong từng hoàn cảnh. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam không đảm bảo nhà đầu tư sẽ đạt được lợi nhuận hoặc được chia sẻ lợi nhuận từ các

khoản đầu tư. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, hoặc các bên liên quan, và các nhân sự cấp cao, giám đốc và nhân viên tuyên bố miễn trừ trách nhiệm với các khoản lỗ hoặc tổn thất liên

quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần báo cáo này. Thông tin và nhận định có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không cần báo trước và có thể khác hoặc ngược với quan điểm được thể

hiện trong các mảng kinh doanh khác của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Quyết định đầu tư cuối cùng phải dựa trên các đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo phân tích này và

các tài liệu marketing không thể được sử dụng như là chứng cứ cho các tranh chấp pháp lý liên quan đến các quyết định đầu tư.

• Bản quyềnⓒ 2020 của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà

không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.
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