
• Trong tháng 10, chỉ số VN-Index giảm 9% do chịu áp lực từ các yếu tố vĩ mô. Đợt tăng lãi
suất lần thứ 4 của Cục dự trữ liên bang Mỹ (FED), theo sau đó là NHNN Việt Nam tiếp tục
tăng lãi suất điều hành thêm 1% lần thứ 2 và nâng biên độ tỷ giá USD/VND từ +/-3% lên +/-
5% để kiềm chế lạm phát, ổn định kinh tế. Ngoài ra, việc xử lý các sai phạm trong phát hành
trái phiếu doanh nghiệp thời gian qua cũng ảnh hưởng nặng nề đến thị trường chứng
khoántrong nước.

• Danh mục “Value Seeking” gồm các cổ phiếu bluechip đầu ngành, hiện đang bị chiết khấu
mạnh trong thời gian vừa qua. Tuy nhiên, xét về hiệu quả đầu tư, danh mục đạt hiệu suất
cao hơn VN-Index. Đóng góp mạnh mẽ đến từ FRT (+16%) và VNM (+9%) nhờ vào mô hình
kinh doanh bền vững và triển vọng tích cực. Tuy nhiên, yếu tố chu kỳ ngành thép, chi phí lãi
vay tăng cao khiến cổ phiếu HPG giảm 22% trong tháng qua. Cổ phiếu TCB cũng điều chỉnh
22% do các tin tức tiêu cực liên quan tới các sai phạm phát hành trái phiếu doanh nghiệp
trên thị trường.

• KQKD 9T2022, các cổ phiếu trong danh mục có doanh thu tăng trưởng 8.5%, nhưng lợi
nhuận sau thuế giảm 5.5% do ảnh hưởng bởi khoảng lỗ của HPG trong KQKD Q3/2022.
Ngược lại, lợi nhuận sau thuế 9T2022 của FRT tăng trưởng vượt bật (+178% YoY) nhờ kết
quảkinh doanhmảng ICT khảquancũng như tiềm năng từ chuỗinhàthuốc Long Châu.

• Hiện chỉ số VN-Index đã giảm hơn 30% kể từ vùng đỉnh tháng 4/2022; đang được giao dịch
tại vùng giá hấp dẫn trong 1 thập kỷ trở lại đây. Đây chính là thời điểm thích hợp để đầu tư
vào danh mục cổ phiếu giá trị.

Hiệu suất danh mục Hiệu suất VN-Index

Tổng quan chiến lược
Danh mục đầu tư giá trị của SSV được thiết kế
nhằm hướng tới mục tiêu tăng trưởng vốn
trong dài hạn và tập trung vào các cổ phiếu
niêm yết vốn hóa lớn ở Việt Nam. Chúng tôi
tìm kiếmcác công ty có nhữngđặc điểm:
• Dẫn đầungành
• Định giá hấp dẫn
• Có nền tài chính vững mạnh và được quản

trị tốt
• Có lợi thế cạnh tranh, tăng trưởng bền

vững

[Analyst]
Nguyễn Lê HoàiPhúc
☎ (84-28) 6299-8025
 phuc.nlh@shinhan.com

-60%
-40%
-20%

0%
20%
40%
60%
80%

100%
120%
140%
160%

Tỷ suất lợi nhuận của danh mục Value Seeking và VN-Index

Value Seeking VNINDEX



Nguồn: SSV Research, Bloomberg

Thông tin chung Giá cổ phiếu Chỉ số tài chính (**) Định giá
(22F)

No. Mã Tên côngty Ngành Vốnhóa
(tỷ VND)

Thị giá
(VND)

Giá MT*
(VND)

Upside
(%)

1M
(%)

YTD
(%)

Biên
LNR (%)

Tỷ suất
cổ tức

(%)

ROA
(%)

ROE
(%)

P/B     
(x)

P/E  
(x)

1 HPG Tập đoànHòaPhát Thép 85,187 14,650 35,700 143.7 -22.3 -58.6 9.0 2.5 7.6 14.2 0.8 4.0

2 TCB NgânhàngTechcombank Ngânhàng 89,690 25,500 43,700 71.4 -15.8 -49.9 71.9 0.0 3.3 20.5 0.8 4.2

3 MBB NgânhàngMB Ngânhàng 81,158 17,900 33,200 85.5 -4.8 -26.2 55.1 14.2 3.0 3.3 1.0 4.7

4 VCB NgânhàngVietcombank Ngânhàng 339,795 71,800 87,200 21.4 0.7 -9.1 52.0 1.0 1.6 20.7 2.5 13.0

5 GAS Tổng CTCP Khí Việt Nam Năng lượng 212,448 111,000 136,500 23.0 4.7 11.9 14.9 2.7 18.3 26.9 3.6 15.0

6 FPT Tập đoànFPT Côngnghệ 79,973 72,900 115,300 58.2 -5.9 -4.5 15.7 2.4 11.7 26.9 3.9 15.4

7 FRT CTCP Bán lẻKỷ thuậtsốFPT Bánlẻ 8,613 72,700 105,500 45.1 8.5 15.2 1.4 4.5 4.0 20.7 4.1 17.8

8 VNM CTCP Sữa Việt Nam F&B 167,196 80,000 102,800 28.5 12.8 -2.9 14.9 4.9 116.9 176.8 4.8 18.9

9 GMD Gemadept Logistic 14,677 48,700 66,700 37.0 2.7 5.3 33.0 0.6 10.7 15.5 2.0 15.6

10 VHM Vinhomes Bất độngsản 193,769 44,500 100,600 126.1 -12.1 -46.2 64.3 444.4 7.8 19.1 1.3 6.3

* Giá mục tiêu (giá trị hợp lý) trong 12 tháng tới
** Số liệu 12 tháng tính tới Q3/2022 Dữ liệu tại ngày 4/11/2022



GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -38.1 -54.7 -66.2 

T/quan VNINDEX -17.6 -28.6 -35.0 

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu (tỷ VND) 55,836 63,658 90,119 149,680 148,793

LN HDKD (tỷ VND) 10,550 9,743 17,123 37,664 24,534

Biên LNHDKD (%) 18.9 15.3 19.0 25.2 16.5

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 8,573 7,527 13,450 34,478 21,700

Biên LNR (%) 15.4 11.8 14.9 23.0 14.6

EPS (VND) 1,475 1,294 2,191 5,512 3,817

ROE (%) 23.6 17.1 23.9 42.8 21.4

P/E (x) 7.7 8.6 10.8 6.5 3.8

P/B (x) 1.6 1.4 2.3 2.3 0.8

14,500

25.7

570

1.2

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

5,815

SLCP tự do giao dịch(triệu) 3,155

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 54

44,308

14,650 143.7%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 85,187

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -33.6 -39.3 -52.2 

T/quan VNINDEX -13.1 -13.2 -21.0 

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Thu nhập lãi thuần (tỷ VND) 11,390 14,262 18,751 26,699 32,410

Thu nhập ngoài lãi (tỷ VND) 6,960 6,807 8,627 10,377 10,045

TNHĐ (tỷ VND) 18,350 21,069 27,379 37,076 42,454

TNHĐ trước dự phòng (tỷ VND) 12,507 13,756 18,411 25,903 28,898

LNST (tỷ VND) 8,474 10,226 12,582 18,415 21,794

EPS (VND) 3,816 2,871 3,515 5,137 6,197

ROE (%) 21.5 17.7 18.1 21.5 20.6

P/E (x) 9.6 8.2 9.0 10.3 6.3

P/B (x) 1.7 1.3 1.5 1.9 1.2

20,000

5.1

160

1.2

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

3,517

SLCP tự do giao dịch(triệu) 2,714

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 77

56,000

25,500 71.4%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 89,690

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -20.3 -25.7 -25.7 

T/quan VNINDEX 0.2 0.4 5.5

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Thu nhập lãi thuần (tỷ VND) 14,583 18,000 20,278 26,200 32,071

Thu nhập ngoài lãi (tỷ VND) 4,954 6,650 7,084 10,734 11,755

TNHĐ (tỷ VND) 19,537.0 24,650.0 27,362.0 36,934.0 43,825.5

TNHĐ trước dự phòng (tỷ VND) 10,803 14,927 16,807 24,557 26,708

LNST (tỷ VND) 6,190 8,069 8,606 13,221 14,426

EPS (VND) 2,416 2,758 2,776 3,362 3,182

ROE (%) 20.1 22.1 19.2 23.6 24.5

P/E (x) 6.9 5.8 7.7 8.6 4.7

P/B (x) 1.3 1.3 1.3 1.8 1.1

15,450

9.8

199

1.3

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

4,534

SLCP tự do giao dịch(triệu) 2,672

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 59

29,083

17,900 85.5%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 81,158

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -13.0 -10.1 -6.9 

T/quan VNINDEX 7.5 15.9 24.3

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Thu nhập lãi thuần (tỷ VND) 28,409 34,538 36,285 42,400 48,499

Thu nhập ngoài lãi (tỷ VND) 10,869 11,155 12,778 14,324 16,903

TNHĐ (tỷ VND) 39,278 45,693 49,063 56,724 65,402

TNHĐ trước dự phòng (tỷ VND) 25,667 29,819 33,024 39,149 43,645

LNST (tỷ VND) 14,622 18,597 18,473 21,939 25,221

EPS (VND) 3,323 4,406 4,470 4,195 5,329

ROE (%) 22.5 22.8 19.0 19.6 22.0

P/E (x) 14.9 20.5 21.9 18.8 12.7

P/B (x) 3.1 4.1 3.9 3.4 2.5

62,000

1.1

85

0.9

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

4,733

SLCP tự do giao dịch(triệu) 1,192

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 25

96,000

“ ”

“ ”

71,800 21.4%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 339,795

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối 1.8 2.8 -5.2 

T/quan VNINDEX 22.3 28.8 25.9

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu (tỷ VND) 75,612 75,005 64,135 78,992 104,424

LN HDKD (tỷ VND) 13,725 13,649 8,694 10,374 17,323

Biên LNHDKD (%) 18.2 18.2 13.6 13.1 16.6

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 11,454 11,902 7,855 8,673 14,338

Biên LNR (%) 15.1 15.9 12.2 11.0 13.7

EPS (VND) 5,911 6,142 4,028 4,356 7,284

ROE (%) 26.1 25.1 15.9 16.8 24.5

P/E (x) 14.7 15.3 21.5 22.1 15.2

P/B (x) 3.7 3.7 3.4 3.6 3.3

91,000

0.5

49

1.0

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

1,914

SLCP tự do giao dịch(triệu) 81

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 4

134,000

111,000 23.0%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 212,448

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -15.3 -16.3 -8.9 

T/quan VNINDEX 5.2 9.8 22.3

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu (tỷ VND) 23,214 27,717 29,830 35,657 43,656

LN HDKD (tỷ VND) 3,122 4,147 4,605 5,415 6,939

Biên LNHDKD (%) 13.4 15.0 15.4 15.2 15.9

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 2,620 3,135 3,538 4,337 5,454

Biên LNR (%) 11.3 11.3 11.9 12.2 12.5

EPS (VND) 2,236 2,659 2,982 3,624 4,895

ROE (%) 20.0 21.6 21.7 23.4 28.5

P/E (x) 10.8 13.8 14.4 21.4 14.9

P/B (x) 2.1 2.8 2.9 4.7 3.4

70,000

1.4

114

0.9

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

1,097

SLCP tự do giao dịch(triệu) 925

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 84

99,083

72,900 58.2%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 79,973

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -2.0 -30.8 100.5

T/quan VNINDEX 18.5 -4.8 131.6

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu (tỷ VND) 15,298 16,634 14,661 22,495 29,115

LN HDKD (tỷ VND) 460 343 77 495 686

Biên LNHDKD (%) 3.0 2.1 0.5 2.2 2.4

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 348 213 25 444 571

Biên LNR (%) 2.3 1.3 0.2 2.0 2.0

EPS (VND) 2,876 1,741 177 3,745 4,492

ROE (%) 35.0 17.1 1.7 30.9 27.8

P/E (x) 14.5 8.1 120.3 17.8 16.2

P/B (x) 4.3 1.3 2.1 4.8 3.9

35,000

1.8

154

1.2

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

118

SLCP tự do giao dịch(triệu) 61

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 51

116,667

“ ” “ ”

…72,700 45.1%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 8,613

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối 9.1 10.3 -9.5 

T/quan VNINDEX 29.6 36.4 21.6

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu (tỷ VND) 52,562 56,318 59,636 60,919 63,098

LN HDKD (tỷ VND) 11,212 12,182 12,263 11,760 11,047

Biên LNHDKD (%) 21.3 21.6 20.6 19.3 17.5

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 10,227 10,581 11,099 10,532 9,522

Biên LNR (%) 19.5 18.8 18.6 17.3 15.1

EPS (VND) 4,413 4,565 4,770 4,517 4,209

ROE (%) 37.5 35.8 33.9 29.3 27.7

P/E (x) 22.7 21.3 22.8 19.1 19.0

P/B (x) 8.1 7.4 7.3 5.5 4.0

64,500

2.1

163

0.7

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

2,090

SLCP tự do giao dịch(triệu) 735

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 35

91,100

80,000 28.5%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 167,196

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -5.6 -13.8 -4.3 

T/quan VNINDEX 14.9 12.3 26.8

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu (tỷ VND) 2,708 2,643 2,606 3,206 3,646

LN HDKD (tỷ VND) 546 544 471 693 942

Biên LNHDKD (%) 20.2 20.6 18.1 21.6 25.8

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 1,848 517 371 612 1,006

Biên LNR (%) 68.2 19.6 14.2 19.1 27.6

EPS (VND) 6,207 1,602 1,149 1,869 2,976

ROE (%) 29.6 8.1 5.8 9.2 13.7

P/E (x) 4.2 14.5 28.4 25.3 16.4

P/B (x) 1.3 1.2 1.7 2.3 2.0

39,850

1.0

46

0.9

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

301

SLCP tự do giao dịch(triệu) 289

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 96

62,200

48,700 37.0%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 14,677

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
66,700

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

11/2021 02/2022 05/2022 08/2022 11/2022

VN Index GMD VN EQUITY



GIÁ MỤC TIÊU (VND)

THỊ GIÁ (VND) UP/DOWNSIDE

Cao nhất 52 tuần (VND)

Thấp nhất 52 tuần (VND)

KLGD bình quân (triệu)

GTGD bình quân (tỷ VND)

Hệ số Beta (12M)

3M 6M 12M

Tuyệt đối -29.4 -31.0 -46.2 

T/quan VNINDEX -8.9 -4.9 -15.0 

FY 2018 2019 2020 2021 2022F

Doanh thu (tỷ VND) 38,664 51,627 71,547 84,986 76,050

LN HDKD (tỷ VND) 7,617 23,219 21,062 42,402 34,377

Biên LNHDKD (%) 19.7 45.0 29.4 49.9 45.2

Lợi nhuận ròng (tỷ VND) 14,284 21,747 27,351 38,825 29,935

Biên LNR (%) 36.9 42.1 38.2 45.7 39.4

EPS (VND) 3,464 5,002 6,396 9,015 7,088

ROE (%) 57.0 43.8 38.6 36.9 22.2

P/E (x) 16.3 13.0 10.8 9.1 6.3

P/B (x) 5.7 5.0 3.4 2.9 1.2

41,500

2.5

134

0.8

Nguồn: Bloomberg Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities, Dữ liệu tại ngày 04/11/22

4,354

SLCP tự do giao dịch(triệu) 1,034

Tỷ lệ tự do giao dịch (%) 24

87,500

44,500 126.1%

VNINDEX 997

P/E thị trường (22F, x) 9.6

Vốn hóa (tỷ VND) 193,769

SLCP đang lưu hành (triệu)

Luận điểm đầu tư
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Thông báo tuân thủ
• Tôi/chúng tôi, với tư cách là chuyên viên/các chuyên viên chuẩn bị bản báo cáo này, cam kết nội dung trình bày ở trên phản ánh chính xác quan điểm của tôi/chúng tôi về các chủ đề chứng

khoán và tổ chức phát hành được thảo luận trong bài nghiên cứu. Hơn nữa, tôi/chúng tôi cũng xác nhận rằng bài báo cáo này được soạn thảo mà không phải chịu bất kỳ áp lực hoặc sự can thiệp
bất hợp lí nào từ bên ngoài.

• Bản báo cáo này là tài liệu tham khảo cho đầu tư dựa trên các dữ liệu trong quá khứ, vì thế những biến động giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác với các xu hướng đã được hình thành.
• Các dữ liệu này phản ánh chính xác quan điểm của người phụ trách nghiên cứu và phân tích về chứng khoán của doanh nghiệp, nhưng các quan điểm và những ước tính này có thể có sai sót. Vì

vậy, việc lựa chọn cổ phiếu và đưa ra quyết định đầu tư cuối cùng nên phụ thuộc vào chính mỗi nhà đầu tư.
• Các dữ liệu nghiên cứu và phân tích chỉ được gửi tới cho khách hàng của chúng tôi, do đó không được phép sao chép, chuyển tiếp, hay gửi lại cho các đơn vị khác trong mọi trường hợp mà chưa

được sự cho phép của chúng tôi.

Miễn trừ trách nhiệm
• Báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing dành cho thị trường / chứng khoán Việt Nam được thực hiện và phát hành bởi Phòng Phân Tích của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, công

ty được cấp giấy phép đầu tư của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Chuyên viên phân tích, người thực hiên và phát hành báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing, được cấp chứng
chỉ hành nghề và được quản lý bởi UBCKNN Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà không
được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.

• Báo cáo này được viết nhằm mục đích chỉ cung cấp thông tin. Bản báo cáo này không nên và không được diễn giải như một đề nghị mua hoặc bán hoặc khuyến khích mua hoặc bán bất cứ khoản
đầu tư nào. Khi xây dựng bản báo cáo này, chúng tôi hoàn toàn đã không cân nhắc về các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc các nhu cầu cụ thể của các nhà đầu tư. Cho nên khi đưa ra các
quyết định đầu tư cho riêng mình, các nhà đầu tư nên dựa vào đánh giá cá nhân hoặc tư vấn của chuyên gia tư vấn tài chính độc lập của mình và tùy theo tình hình tài chính cá nhân, mục tiêu
đầu tư và các quan điểm thích hợp khác trong từng hoàn cảnh. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam không đảm bảo nhà đầu tư sẽ đạt được lợi nhuận hoặc được chia sẻ lợi nhuận từ các
khoản đầu tư. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, hoặc các bên liên quan, và các nhân sự cấp cao, giám đốc và nhân viên tuyên bố miễn trừ trách nhiệm với các khoản lỗ hoặc tổn thất liên
quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần báo cáo này. Thông tin và nhận định có thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không cần báo trước và có thể khác hoặc ngược với quan điểm được thể
hiện trong các mảng kinh doanh khác của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Quyết định đầu tư cuối cùng phải dựa trên các đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo phân tích này và
các tài liệu marketing không thể được sử dụng như là chứng cứ cho các tranh chấp pháp lý liên quan đến các quyết định đầu tư.

• Bản quyềnⓒ 2020 của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà
không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.




