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Trude khi ban dau tu,
hay hoi ching tai!

LUAN PIEM PAU TU
1)Linh vuc kinh doanh: Khai thac cang, hoat ddng Logistic

2) Vi Thé Doanh Nghiép

- La mot trong nhirng doanh nghiép khai thac cang Idn nhét tai Viét Nam, s& hiru nhirng cang
I6n tai cd 3 mién. Trong d6 ndi bat nhat 1a cac cang Nam Hai Binh Vi va Nam Dinh Vi (Hai
Phong), cdng Gemalink (Viing Tau - dang hoan thién, trong d6 Gemadept gép 75% von va CMA-
CGM gbp 25%)

- D8i thd: Téng cdng ty Tan Cang, cac cdng ty cung cap dich vu logistic nudc ngoai

- San pham thay thé: Van chuyén hang héa bang dudng sat.

3) Quan diém dau tu

- Cang Gemalink - Cang nudc sadu ctia Gemadept tai khu vurc Cai Mép - sé dua vao hoat déng
tr ndm 2021, vdi téng cong sudt giai doan 1 la 1.5 triéu TEU. Theo ki vong cla cong ty,
Gemalink sé& dat 100% hiéu suat sir dung trong nam 2023, va sé la déng luc tang trudng cla
cong ty trong giai doan 2021-2023. Chlng tdi cho rang GMD c6 thé dat dugc muc tiéu nay
bdi:1)Trong dai han, cum cang Cai Mép- Thi Vai dugc ki vong ti€p tuc la cum cang c6 tdc dod
tang trudng 16n nhat Viét Nam va sé tiép tuc duy tri mdc tang trudng 2 con sé; 2) Gemalink la
cang 1én nhéat trong khu vuc Cai Mép, ¢ thé don tau me c6 trong tai 1én t&i 200,000 DWT, vdi 3
bén cho tau me va 2 bén cho tau feeder, trong khi cac Cang déi thu (dac biét la ctia Tan Cang)
da gan chay hét cong sudt; 3) Vi tri cia Cang nam & gan clra song nhét so vai cac Cang khac
trong cum Cai Mép; 4) Du ki€n 90% hang hoéa cla cong ty s& dugc trung chuyén bang tau
feeder/tau séng dén cac kho/ICD dé lam thu tuc théng quan, qua d6 gidm chi phi van chuyén;
5) 50% san lugng cla Gemalink dugc ddm bao bdi CMA-CGM, thanh vién gép von va la mot
trong cac cong ty c6 ddi tau quy mé nhat trén thé gidi.

- Cong ty cdn c6 hé théng kho bai va ICD trai dai, qua do6 giup cdng ty hoan thién chubi gia tri
nganh logistic va cung cdp dich vu logistic 3PL - Gemadept la mét trong s it cac cong ty logistic
tai Viét nam c6 kha nang cung cap cac dich vu nay. Qua dé céng ty cé thé I8y dugc hop doéng
tlr cdc doanh nghiép FDI - noi von uu tién cho cac cong ty nudc ngoai.

4) Rai ro

- Canh tranh gay gat gitra cac cang tai khu virc Hai Phong khién cho cac cdng clia Gemadept tai
day (Nam Hai Binh Vi, Nam Binh Vi) khé téng san lugng. DU B6 Giao théng Van tai da chinh
thirc tang gia khung gia dich vu béc d& container tai cac cang cta Viét Nam, Gemadept chua
dugc hudng lgi ngay 1ap trc vi mic gia ma Cong ty dua ra tai cac cang ctia ho dang cao hon
murc gia san.

- Lgi nhuan cla cac cong ty lién doanh, lién két chiém ty trong dang ké trong co ciu I6i nhuén
cla codng ty (chiém 26% LNTT trong 9M.2020), Gemadept khéng ki€ém soat tuy nhién lai chiu
anh hudng dang ke tir két qua kinh doanh clia cac céng ty nay.

- 24,2% tai san cla céng ty dang nam & dy an tréng cao su, trong khi du an nay chua tao ra
dong tién. Cong ty dang tim ki€ém ddi tac d€ chuyén nhugng du an, tuy nhién chua tim dugc
ngudi mua phu hop.

CHi TIEU TAI CHiNH

2016 2017 2018 2019 4QTTM
Doanh thu (ty déng) 3,742 3,984 2,708 2,643 2,548
LN t&r HDSXKD (ty dong) 659 597 546 544 474
LN trudc thué (ty dong) 481 650 2,182 705 520
LN sau thué (ty dong) 390 508 1,848 517 381
EPS (dong) 2,009 1,962 6,207 1,602 1,179
Gid tri s6 sach (ddng) 28,810 22,005 19,804 19,789 19,589
PER(x) 134 20.5 4.2 14.5 27.7
EV/EBITDA(X) 7.7 14.7 11.8 104 10.8
PBR(x) 0.9 1.8 1.3 1.2 1.7
ROE(%) 7.1 8.1 29.6 8.1 5.8

(*) Dir liéu téng hop cta Bloomberg
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Mién Trir Trach Nhiém

+ Noi dung clia bdo cdo nay dugc thuc hién véi muc dich cung cdp théng tin va phan 4nh quan diém cla ngudi thuc hién ma khéng chiu bat cir tc dong tir ngudi khac

+ B4o cdo nay dua trén dit liéu qua khir va gia c6 phiéu trong tuong lai cé thé khac so véi qua khi.

+ CT Ching khoan Chimng khoén Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cap cao, gidm ddc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khodn 16 hoac
t8n that lién quan dén viéc sir dung toan bd hodc mét phan bao cdo nay.

* Théng tin va nhan dinh cé thé thay d&i bat c Iic ndo ma khong can bao trudc va cé thé khac hodc ngugc véi quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CT
Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam.

* Quyét dinh dau tu cudi cung phai dua trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dugc sir dung nhu la chimg cr cho
cac tranh chdp phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén (© 2020 thudc Cng ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam. B4o cao nay khéng dugc sao chup, nhan ban hodc xuat ban (toan bd hoac tirng
phan) hoac tiét 16 cho bét ky ngudi nao khac ma khong dugc su chdp thuan bang van ban cta Cong ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam.
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