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QUAN PIEM MUA
Gié hién tai (d6ng) 99,800

Chuyén vién phan tich:
Email:

Bién thoai:

THONG TIN CO BAN

P6 Thach Lam
lam.dt@shinhan.com

S (84-28) 6299-8004

Nganh nghé: Van tai
Ma CP: VTP
San: UPCOM
DU LIEU CO PHIEU
VN INDEX 1,060.9
Vén hoéa (ty VND) 8,288.2
Sé lwgng CP Iwu hanh (triéu CP) 83.0
S lwgng CP GD tw do (triéu CP) 32.0
Cao nhét 52 tuan (déng) 120,000
Thép nhét 52 tuan (dong) 58,866
KLGD TB 3 thang (tr CP) 0.15
GTGD TB 3 thang (ty ddng) 17.4
BIEN DONG GIA CO PHIEU
(%) 3Thang 6Thang 12 Thang
Tuyét déi (5.4) 10.4 20.9
Tuong dbi (20.8) (23.7) 13.9
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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VIETTEL GROUP
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61% m Others

h Trudc khi ban dau tu,
hay héi ching t6i!

LUAN DIEM DAU TU
1)Linh viwc kinh doanh: Dich vu chuyén phat (40% doanh thu va 94% loi nhuan gop),
thwong mai (60% doanh thu va 6% loi nhuan gop)

2) Vi Thé Doanh Nghiép: Thi phan dirng thi 2 trong ITnh viee chuyén phat

- Khach hang muc tiéu: Ca nhan, doanh nghiép vira va nho

- Déi tac: Tap doan Viettel (Viettel Post tiép quan diém ban hang va ctra hang cla Viettel
Telecom tir ndm 2020, ddng thdi nhan chuyén giao cong nghé tir cong ty me)

- Péi tha canh tranh: cac cong ty trong nwéc (VNPost), cac cong ty khdi nghiép (Giao hang
nhanh, Giao hang tiét kiém, v.v.) va cac cong ty qudc t& (Grab express, J&T, v.v.)

3) Quan diém dau tw:

- Tang trwdéng thwong mai dién to tai Viét Nam (v6i tc do tang trwdng kép hang nam giai
doan 2020-2025 dy kién 1& 34%, theo Temaseck) sé thic day doanh thu cta cac cong ty
chuyén phat (trong d6 cé Viettel Post, mét trong nhirng cong ty dan dau thj trwong)

- Viettel Post dang st dung mé hinh kinh doanh theo kidu hub-and-spoke, véi trung tam
Logistic - dwoc trang bi hé théng chia chon tw dong va e-fulfillment - 1am hub chinh, trung tam
phéan loai tw dong lam hub phu va cac spoke la hon 1.800 bwu cuc va ctra hang vién thoéng -
Lwong bwu cuc chi kém VNPost. Do do, ho cé thé phat huy lgi thé canh tranh so voi cac cong
ty chuyén phat khac - dac biét la trong phan khuc lién tinh, dat dwgc hiéu qua kinh té theo quy
ma, gidm chi phi nhan cong va la cadng ty hiéu qua v& chi phi nhat (hién tai ty suét loi nhuan
g6p mang chuyén phét ctia ho ~ 12,3%, cao hon céc cng ty khac déi thi canh tranh).

- Trung tam Logistic méi clia ho tai thanh phé HS Chi Minh, duoc khai trwong tir ndm 2021,
c6 trung tam phan loai tw déng véi cong suét 42.000 bwu kién mai gior cling nhw trung tam xd
ly e-fulfillment dwoc trang bi cong nghé m&i nhw robot va tri tué nhan tao. V&i cong nghé hién
dai nhw vay, Viettel Post c6 thé t6i wu héa 91% ngudn nhan lyc - tiét gidm dang ké chi phi
nhan céng - va cung cap giai phap hoan thanh don hang tw dong cho khach hang.

- V6i nhirng loi thé canh tranh d6, ching toi ky vong Viettel Post cé thé gianh thj phan tir cac
dbi thti khac va dat muc tiéu giai doan 2020-2025: téc do ting trwéng doanh thu hang nam
cao 22% va lgi nhuan la 17,2%. V&i P/E dy phéng nam 2021 la 15,5 1an, gia cbd phiéu VTP la
hap dan so véi trién vong kinh doanh

- VTP c6 bang can dbi k& toan manh va hiéu qua kinh doanh tét: tdng vén vay / vén chd sé&
hiru & mrc chap nhan duoc (87% trong Q3.2020), trong khi khéng phai vay dai han; ROE
dwoc duy tri trén 40% ké tir ndm 2016.

4) Rii ro:

- Canh tranh gay gat trong dich vu chuy&n phat s& dan dén ap lwc vé& gia cao hon dy tinh va
gidm ty suét lgi nhuan. Cac nén tang thwong mai dién t& ciing dang phat trién hé théng
logistics cua riéng ho, sé canh tranh trirc tiép vOi Viettel Post

- Mdc tang thi phan yéu hon mong doi: Néu cong ty khéng thé dat dwoc mirc ting thi phan
nhw mong doi, didu d6 co thé khién cac nha dau tw xem xét lai luan diém du tw clia ho va cé
kha nang dan dén viéc gia cb phiéu giam

CHIi TIEU TAI CHINH

2016 2017 2018 2019 4QTTM
Doanh thu (ty déng) 2,928 4,031 4,922 7,812 7,812
LN tir HDSXKD (ty déng) 139 194 317 441 441
LN truéc thué (ty déng) 147 214 350 477 477
LN sau thué (ty déng) 117 170 279 380 380
EPS (ddng) N/A 2,909 3,156 4,105 4,105
Gia trj sb sach (ddng) N/A 8,372 8,331 11,655 11,655
PER(x) N/A N/A 21.0 20.3 243
EV/EBITDA(x) N/A N/A 1.8 123 123
PBR(x) N/A N/A 7.9 7.1 8.6
ROE(%) 424 39.8 440 40.7 40.7

(*) D ligu téng hop ctia Bloomberg
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Mién Trir Trach Nhiém

« Noi dung ctia bdo co ndy duorc thue hién véi muc dich cung cap thdng tin va phan dnh quan diém clia ngudi thuc hién ma khdng chiu bat e tac dong tir ngudi khac
« Béo cdo ndy dua trén dit liéu quéa khir va gié c6 phiéu trong twong lai ¢6 thé khac so véi qua khr.
« CT Chirng khoan Chitng khoan Shinhan Viét Nam, hoéc céc bén lién quan, va cac nhan sy cap cao, gidm dc va nhan vién tuyén bd mién trir trach nhiém vai cac khoan 16 hodc ton that lién quan dén viéc st dung toan bo

hodc mot phan bao cao nay.
« Théngtin va nhan dinh c6 thé thay d6i b4t c(r lic nao ma khéng can bao trére va c6 thé khac hodc nguoc véi quan diém duoc thé hién trong cdc mang kinh doanh khéc ctia CT Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét

Nam.
« Quyétdinh dau tu cudi ciing phai dua trén cic dénh gia ca nhan cta khach hang, va bao cdo phan tich nay va cac tai liéu marketing khdng thé duoc st dung nhu 1a chirng ctr cho cac tranh chap phép Iy lién quan dén cac

quyétdinh dau tu.

Ban quyén (© 2020 thudc Cang ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam. Béo cdo nay khang duoc sao chup, nhan ban hozc xuét ban (toan bo hoic tirng
phan) hodc tiét 16 cho bét ky nguroi nao khdc ma khang duoc sy chap thuan béng van ban ctia Cong ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam.
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