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QUAN DPIEM MUA
Gia hién tai (d6ng) 21,800

Chuyén vién phan tich: Nguyén Viét Anh Vii

Email: vu.nva@shinhan.com

pién thoai: = (84-28) 6287-8037

THONG TIN CO BAN

Nganh nghé: Bat déng san
M3 CP: TCH
San: HOSE
DU LIEU CO PHIEU
VN INDEX 1,168.5
Vén héa (ty VND) 7,701.3
S6 lugng CP luu hanh (triéu CP) 353.3
S6 lugng CP GD ty do (triéu CP) 169.4
Cao nhat 52 tuan (dong) 34,550
Thép nhét 52 tuan (dong) 16,250
KLGD TB 3 thang (tr CP) 8.28
GTGD TB 3 thang (ty dong) 183.2
BIEN PONG GIA CO PHIEU
(%) 3Thang 6Thang 12Thang
Tuyét d6i 10.7 1.9 (34.9)
Tuong d6i 3.7) (27.7) (66.3)
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Trudc khi ban dau tu,
hay héi ching tdi!

LUAN PIEM PAU TU

1. Vi thé Doanh nghiép

- Mang kinh doanh chinh: 1) Kinh doanh xe tai dau kéo (truck) va 2) Bat déng san (BBS) nha &

- TCH 13 doanh nghiép dan dau vé kinh doanh xe dau kéo, 1a nha phan phéi ddc quyén vdi
American International Truck va DongFeng Truck & Viét Nam.

- Khach hang: 1) Mang thuong mai xe dau kéo: cac cong ty logistics, nha may san xuat FDI, va
doanh nghiép khai thac; 2) Mang BDS: cu dan & khu vuc phia Bac (Ha Noi va Hai Phong)

- B6i thd canh tranh: 1) Mang truck: CTCP K§ thuat va O td Trudng Long (HTL), CTCP O t& TMT
(TMT), Thaco, v.v.; 2) Mang BBS: Vinhomes (VHM), Ha D6 (HDG), Van Phd (VPI), Hai Phat (HPX),
Bat dong san Thé Ky (CRE), v.v.

2. Quan diém dau tu

- Tur linh vure kinh doanh chinh 1a xe dau kéo va xe tai, TCH @& md rong sang linh vuc BDS trong
3 ndm qua va dat dugc nhiéu két qua dang ké, vgi 4 dy an bao gom Hoang Huy Riverside, Gold
Tower, Pruksa Town va Golden Land Building. Ti trong doanh thu tlr BBS da tang |én 53.2%
trong nam 2019 tir chi 6.2% ndm 2018, va linh vuc nay s& trd thanh ddng luc thuc day tang
trudng chinh giai doan 2020-25. Cac dy &n BDS sap t&i bao gdm Nha & xa hoi & xd An Bong
(3ha), Hoang Huy Commerce (3ha) va Hoang Huy Grand Tower (1.2ha) & Hai Phong.

- Trong tuong lai, nhu cau xe dau kéo sé tiép tuc tang nhd c6 thém nhiéu ngudn von FDI dich
chuyén vao Viét Nam, tao ra doanh thu &n dinh tir linh vuc nay. Bé&n canh do, thj trudng BPS
Hai Phong dang dan thic tinh vdi nhigu co s& ha tang méi dugc dau tu dé hé trg cac khu cong
nghiép va hoat dong xudt nhap khau. TCH hién dang s& hiru mdt lugng 16n quy dat sach tai
Hai Phong véi day du phap Ii. Ngoai ra, Cong ty con co Igi thé vé chi phi dat thdp nhd phat trién
cac dy an Xay dung-Chuyén nhugng (BT), sau d6 d6i co s& ha tang 18y quy dat. Nhitng digu nay
s& la nén tang vimng chac dé TCH tiép tuc ma& réng hon nira mang kinh doanh BDS.

- TCH c6 lugng tién mat rong (sau khi trir ng vay dai han) rat I6n véi 5,382 ty déng clng tinh
hinh tai chinh lanh manh, cho phép Cong ty c6 thé thau tém cac du an BDS khac dé phat trién
trong tuong lai. Hon nita, khi ngdn hang Shinhan va quy Value System chuyén d6i 350,302
trong s6 598,808 trai phi€u TCH thanh cd phiéu trong thang Ba nay va cé thé ca phan con lai
trong ndm 2021, Cong ty s& c6 dong tién déi dao hon nira. B&n canh do, viéc chuyén déi cla
cac nha dau tu cling cho thay tiém nang phat trién I6n ctia TCH.

- Bat chap Covid-19, doanh thu va LNTT trong 9T20 lan lugt dat 152% va 127% ké hoach nam
(1/4/2020-31/3/2021) nh& két qua tich cuc tir cd hai mang kinh doanh. Du kién, Cong ty sé gia
nhap cau lac bd dat 1,000 ty ddng Igi nhudn tr ndm nay. P/E hién tai chi & mirc 8.7 lan, rat thap
S0 Vdi cac cong ty BDS khac va vdi téc do tang trudng nhanh cda Cong ty. Diéu nay giup TCH
trd nén thu hat vai cac nha dau tu.

3.Ruiro

- Covid-19 c6 thé tiép tuc dién ra trong ndm nay hodc tham chi kéo dai hon nita, gay can tr&
quaé trinh dich chuyén FDI va cac hoat dong logistics.

- Canh tranh trong thi trudng BDS c6 thé trd nén gay gat hon khi nén kinh té phuc hoi.

- TCH van con thiéu kinh nghiém trong linh vire BDS so vdi cac déi tha khac.

- Viéc chuyén dai trai phiéu c6 thé lam P/E tang Ién.

CHi TIEU TAI CHiINH

2016 2017 2018 2019 TTM 4Q20
Doanh thu (ty déng) 1,433 1,840 829 2,237 4,566
LN tlr HDSXKD (ty dong) 363 464 209 646 991
LN trudc thué (ty dong) 577 538 334 771 1,204
LN sau thué (ty dong) 500 440 282 631 884
EPS (d6ng) 1,379 1,222 799 1,787 -
Gia tri s6 sach (dong) 12,198 12,423 12,648 13,363 -
PER(x) - 16.9 28.3 134 8.7
EV/EBITDA(x) - 14.0 35.3 - -
PBR(x) - 1.7 1.8 24 -
ROE(%) - 10.0 6.4 13.7 -

(*) Dir liéu téng hop cba Bloomberg



SHINHAN SECURITES VIETNAM | TRUNG TAM PHAN TiCH @ Shinhan S . r
AO CA inhan Securities ;
[BAO CAO NHANH]

CTCP PT Tai Chinh Hoang Huy T BRI

04/03/2021 i h3y héi chiing téi!

-

Mién Trir Trach Nhiém

+ Noi dung clia bao céo nay dugc thuc hién véi muc dich cung cap théng tin va phan 4nh quan diém ctia ngudi thuc hién ma khéng chiu bat clr tdc ddng tir ngudi khac

+ B4o cdo ndy dua trén dir liéu qua khir va gia c8 phiéu trong tuong lai cé thé khac so vai qua khi.

+ CT Ching khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan su cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén bé mién trir trach nhiém véi cac khodn 16 hodc
t6n that lién quan dén viéc str dung toan bd hodc mét phan bao cao nay.

+ Théng tin va nhan dinh cé thé thay d8i bat c IGc ndo ma khéng can bao trudc va cé thé khac hodc ngugc véi quan diém dugc thé hién trong cadc mang kinh doanh khéc caa CT
Ching khoan Ching khoén Shinhan Viét Nam.

+ Quyét dinh dau tu cudi cing phai dua trén cac danh gia ca nhan ctia khach hang, va bao cao phan tich nay va cac tai liéu marketing khéng thé dugc sir dung nhu 1a chirng cr cho
cac tranh chap phép ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.

Ban quyén © 2020 thudc Cong ty Chimng khoan Shinhan Viét Nam. Bao cao nay khéng dugc sao chup, nhan ban hodc xuét ban (toan bd hoac tirng
phan) hodc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac ma khong dugc su chdp thuan bang van ban cia Cong ty Chirng khoan Shinhan Viét Nam.
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