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MA REE
QUAN DIEM KHONG PANH GIA
Gia hién tai (dong) 53,100
Gid muc tiéu (dong) N/A
Suat sinh |G N/A
Chuyén vién phan tich: Hoang Thé Trung

Email: trung.ht@shinhan.com

bién thoai: & (84-28) 6299-8025

THONG TIN CO BAN

Nganh nghé: Cong nghiép nang
San: HOSE
DU LIEU cO PHIEU

VN INDEX 1,237
Vén hda (ty VND) 16,411

S6 lugng CP luu hanh (triéu CP) 309
S6 lugng CP GD tu do (triéu CP) 172
Cao nhat 52 tuan (dong) 59,600
Thap nhét 52 tuan (dong) 28,900
KLGD TB 3 thang (tr CP) 0.7
GTGD TB 3 thang (ty dong) 45

BIEN PONG GIA REE SO VOI VNINDEX
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@ Shinhan Securities w

A Trudc khi ban dau tu,
hay hoi ching tdi!

THONG TIN PAI HOI CO PONG

Chung téi d& du dai hdi REE vao 30/03/21. Ban |anh dao da c6 cudc ddi thoai sdu sac vai cd

déng. Nhin chung, ching t6i tin rang REE s& thé hién 1 su tang trudng rat bén vimg trong 5

nam tdi dua trén nhirng mang kinh doanh da dang manh mé va k& hoach phat trién m& réng

dang ké.

1. Téng két tai chinh 2020 va k& hoach 2021

- K&t qua nam 2020 doanh thu tang 15% nhung Igi nhudn chi di ngang. Mang dién tang 49%
YoY nho déng dién 86 MWp dién ap mai va sy hoi phuc thdy dién nira cuéi nam 2020, trong
khi mang M&E va bat déng san lan luot tang 9% YoY va 7% YoY.

- REE dat ké hoach 2021 tang 9% lgi nhuan sau thué (1,769 t) chd yéu nhd su tang trudng cda
mang dién va cho thué van phong.

- Trong 2020, REE da tai cau trdc thanh b&n mang chinh qua 4 cdng ty con: M&E, san xuat
dién, nudc, va bat dong san. Cha tich cong ty dua ra tam nhin trong 3 nam tdi REE 6 thé tang
trudng lgi nhuan bén virng tdm 10%-15% thdng qua 4 tru c6t kinh doanh & trén, dac biét la

mang san xuat dién.

2. Chién lugc dau tu va phat trién trong 3 nam téi

- REE sé tiép tuc dau tu 6,400 ty CAPEX du an dang thuc hién trong 3 nam tdi. Cac du an bao
gbm 3 du an dién gid vdi cong suat 103MW (3,900 ty), 60MW dién ap mai (800 ty) va tdoa nha
van phong Etown 6 (1,700 ty).

- Hién tai REE da dam bao dugc nhiéu ngudn von vay dap ang dd cho CAPEX véi chi phi &
suat rat canh tranh va nang cao dugc hiéu qua cac dy an dién (~4,5% - 5,5% déng USD). biéu
nay cho thdy murc dd tin nhiém rt cao cla REE d8i v&i cac té chirc tai chinh. REE cho biét
dang lam viéc IFC d& c6 ngudn vén ré cho cac du an nang lugng tai tao sap tdi.

- Cong ty dang tich cuc chudn bj thuc hién M&A du an tiém nang trong tat cd cdc mang kinh
doanh: Trong mang dién, nhiéu cht dau tu dang gap khé khan do tinh trang du thira nang
lugng téi tao dan dén khéng du tién trd no, REE dang tim kiém thuc hién M&A vdi cac du an
c6 dinh gia hdp dan; Trong mang nudc, s& thau tém thém mot nha may nudc va ma réng
sang mang x ly nudc thai vdi cong suat khodng 20,000 m3/ngay; Trong mang bat dong san,
REE dang tim quy dat phu hgp dé phat trién mé rong thém van phong cho thué va nha &.

- V@& viéc chi tra 6 tirc, doanh nghiép muén gitr lai tién dé tai dau tu & mang khac nhu dién gié
va van phong cho thué. Nam 2020, REE s& khong chi trd ¢d tirc va du dinh trong ngan han
doanh nghiép cling s& dung tién dé ti€p tuc tai dau tu va thuc hién M&A, tao ra déng luc ting
trudng thay vi tra 6 turc.

- D8i véi 4 cong ty con holding: M&E, dién, nudc va bat dong san. Cha tich REE d€ ngd kha
nang c6 thé tién hanh IPO cac cdng ty con nay va niém yét. Ngudn tién sau khi IPO s& dugc
dung dé tai dau tu cho cac du an la dong luc ting trudng dai han. Chdng tdi cho rang REE sé&
c6 nhiéu co hoi dau tu tét khi ti€n hanh IPO cac cdng ty con. Méi cdng ty con déu dang hoat
dong rat tot va nhiéu tiém nang tang trudng cho cac nha dau tu.

CHi TIEU TAI CHINH

2017 2018 2019 2020 TT™M
Doanh thu (ty dong) 4,995 5,101 4,890 5,640 5,640
LN tlr HDSXKD (ty dong) 1,093 915 946 1,239 1,239
Bién LN hoat ddng (%) 21.9 17.9 19.4 22.0 22.0
LN sau thué (ty déng) 1,377 1,784 1,639 1,628 1,628
Bién LN thuan (%) 27.6 35.0 33.5 28.9 28.9
Gia tri s6 sach (dong) 25,913 30,056 33,533 37,059 37,059
PER(x) 9.3 5.4 6.9 9.3 10.1
PBR(x) 1.6 1.0 1.1 1.3 1.4
ROE(%) 18.1 20.6 16.6 14.9 14.9
EPS (d6ng) 4,441 5,754 5,286 5,251 5,250

(*) Dir liéu téng hop cba Bloomberg



SHINHAN SECURITES VIETNAM | TRUNG TAM PHAN TiCH
[BAO CAO NHANH]

CTCP Co Pién Lanh REE

@ Shinhan Securities ' 2

Trudc khi ban dau tu,

4/7/2021 hay héi chung toi!
P/E Céng ty va cac d6i thu P/E trung binh 3 nam cuia REE
(x) ) P/E Average +1 std
25.0 12.0 eeseee -1std eesess +2std -2std
200 10.0 *eeseccssssssssssssssssssssssssssssssssscsssssssssss
15.0 8.0
- T — L e
10.0 ~ 6.0
5.0 4.0
2.0
0.0
12.2017 12.2018 12.2019 12.2020 42021
e REE s Trung Binh POW e PGV GEX 0.0
04/18 10/18 04/19 10/19 04/20 10/20
Bién lgi nhuan hoat ddng va thuan qua khor Doanh thu - lgi nhudn qua cac nam
40.0% dvt: ty dong
6,000 40.0%
9
35.0% 35.0%
30.0% 5,000 30.0%
! 25.0%
25.0% 4,000 20.0%
20.0% .\,_,_-o/‘_. 15.0%
3,000 10.0%
10/
15.0% 2,000 5.0:4
10.0% 0.0%
1,000 -5.0%
5.0% -10.0%
0.0% 0 -15.0%
= 2017 2018 2019 2020 ™
2017 2018 2019 2020 ™ mmmmm Doanh thu s | g nhuan thuin
«=@==Bién |0i nhudn hoat dong  e=m@=m=Bién |gi nhudn thuan Tang trudng DT e T3ng trudng LN
R . =®
(*) DU liéu tong hop cua Bloomberg o @ D| ﬂ 3¢
3 C # \
&7 S,
. & <
Mien Trur Trach Nhiém

+ N&i dung clia béo cdo nay dugc thuc hién véi muc dich cung cap thong tin va phdn anh quan diém ctia ngudi thuc hién ma khong chiu bat clr tdc dong tir ngudi khac

+ B&o cdo nay dua trén dir liéu qué khir va gia c6 phiéu trong tuong lai c6 thé khac so véi qué khir.

+ CT Chitng khoan Chitng khoan Shinhan Viét Nam, hodc cac bén lién quan, va cac nhan sy cap cao, gidm déc va nhan vién tuyén bé mién trir tréch nhiém véi cac khodn 16 hodc
tén that lién quan dén viéc s&r dung toan bd hodc mdt phan béo céo nay.

+ Théng tin va nhan dinh c6 thé thay déi bat c Iic ndo ma khang can béo trudc va c6 thé khac hodc ngugc véi quan diém dugc thé hién trong cac mang kinh doanh khac ctia CT
Chirng khoan Chirng khoan Shinhan Viét Nam.

+ Quyét dinh dau tu cudi cung phai dua trén cac danh gia ca nhan clia khach hang, va bao céo phan tich nay va cc tai lieu marketing khéng thé dugc st dung nhu 1a ching c cho
cac tranh chdp phap ly lién quan dén cac quyét dinh dau tu.
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