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Tăng trưởng cao từ nền thấp 
Cập nhật khuyến nghị GIỮ, giá mục tiêu 30,200 đồng 

PC1 là một trong những công ty xây lắp điện có thâm niên tại Việt Nam. Hiện tại, PC1 đang hoạt động 

trong 3 mảng lĩnh vực chính là: xây lắp điện, sản xuất công nghiệp, đầu tư năng lượng tái tạo, và 2 mảng 

khác là khai khoáng và bất động sản khu công nghiệp. Dựa trên phương pháp định giá từng phần SOTP, 

chúng tôi cập nhật giá mục tiêu của PC1 ở mức 30,200 đồng. Trong năm 2024, chúng tôi đánh giá PC1 

tiếp tục là một khoản đầu tư hấp dẫn vì: (1) Khối lượng công việc trong mảng xây lắp tăng mạnh; (2) Sản 

lượng thủy điện kì vọng phục hồi vào nửa cuối 2024; (3) Mảng khai khoáng bắt đầu đóng góp doanh thu 

từ Q3/2023, hoạt động xuyên suốt trong năm 2024.  

Cập nhật KQKD Q1/2024 

Q1/2024: PC1 ghi nhận doanh thu đạt 2,165 tỷ đồng (+44% YoY) và LNST cổ đông công ty mẹ đạt 81 tỷ 

đồng (+449% YoY). Nguyên nhân chủ yếu đến từ tăng trưởng mảng xây lắp điện (+22% YoY), sản xuất 

trụ điện (+225% YoY) và sự đóng góp của mảng mới Niken khi cùng kì chưa có. Tuy nhiên cũng lưu ý rằng 

mức tăng trưởng này cũng do mức nền thấp cùng kì của năm 2023 – giai đoạn ngành điện gặp nhiều khó 

khăn. 

Chiến lược phát triển 2024-2030 

PC1 đặt ưu tiên hàng đầu trong phát triển mảng bất động sản khu công nghiệp, mở rộng dịch vụ EPC cho 

các dự án NLTT nước ngoài (như Úc, Lào,…) và đầu tư mở rộng công suất năng lượng tái tạo. Trong năm 

2024, PC1 đặt mục tiêu doanh thu 10,822 tỷ đồng (+39% YoY) và LNST 525 tỷ đồng (+73% YoY). Động 

lực chủ yếu đến từ: 

_ Mảng xây lắp: Kế hoạch doanh thu 2024 đạt 4,784 tỷ đồng (+83% YoY) trong đó có 2.1 nghìn tỷ đồng 

của dự án đường dây 500kV mạch 3.  

_ Mảng điện: Kế hoạch sản lượng và doanh thu 2024 lần lượt đạt 967 tr kWh (+13% YoY) và 1,588 tỷ 

đồng (+8.8% YoY) do hiện tượng El Nino được dự phóng dần qua đi và điện gió vận hành ổn định. PC1 

cũng có kế hoạch triển khai thủy điện Bảo Lạc A và Thượng Hà, dự kiến 2026 đưa vào vận hành. 

_ Mảng khai khoáng: Kế hoạch doanh thu 2024 đạt khoảng 1 nghìn tỷ đồng (+42% YoY) với ước tính nhu 

cầu thị trường tăng 9% YoY.  

_ Mảng bất động sản khu công nghiệp: Trong 2024, kì vọng có sự đóng góp lợi nhuận lần đầu của KCN 

Yên Phong 2a và Yên Lệnh gần 100 tỷ. Ngoài ra, PC1 có kế hoạch mở rộng đầu tư KCN Nomura 2 quy mô 

200 ha vào cuối Q3/2024. 

Rủi ro: (1) Mảng xây lắp điện bị chậm tiến độ; (2) Biến động giá bán Niken; (3) Rủi ro tỷ giá; (4) Rủi ro El 

Nino kéo dài; (5) Các dự án bất động sản triển khai chậm tiến độ. 

 
Năm 2021 2022 2023 2024F 2025F 

Doanh thu (tỷ VND) 9,828 8,358 7,775 9,541 9,944 

LN HĐKD (tỷ VND) 859 1,318 1,190 1,351 1,533 

LNST (tỷ VND) 764 537 393 526 832 

EPS (đồng) 2,858 1,519 405 1,328 1,827 

BPS (đồng) 19,992 18,918 16,668 15,679 15,337 

Biên LN HĐKD (%) 8.7 15.8 15.3 14.2 15.4 

Biên LNST (%) 7.8 6.4 5.1 5.5 8.4 

ROE (%) 12.2 7.5 5.4 6.8 9.8 

PER (x) 16.1 14.0 71.1 20.7 15.0 

PBR (x) 2.0 1.1 1.7 1.8 1.8 

EV/EBITDA (x) 11.7 6.5 10.2 7.8 6.1 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

  

VNINDEX 1,273  

P/E thị trường 11.7  

Vốn hóa (tỷ VND) 8,615  

SLCP lưu hành (triệu CP) 311  

Tự do giao dịch (triệu CP) 229  

52-tuần cao/thấp (VND) 31,150/19,739   

KLGD bình quân 90 ngày (triệu CP) 5.44 

GTGD bình quân 90 ngày (tỷ VND) 156  

Sở hữu nước ngoài (%) 7.1 

 

Cổ đông lớn (%) 

 

Trịnh Văn Tuấn 

 

21.4 

 Phan Ngọc Hiếu 5.0 

Biến động giá 3M 6M 12M 

Tuyệt đối (%) -5.0  8.9  11.2  

Tg đối với VN-Index(%) 

 

-10.2  -6.7  --8.9  

 Nguồn: Bloomberg 
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GIỮ 
Báo Cáo Cập Nhật 

Giá mục tiêu (12 tháng) 30,200 VND  
Giá hiện tại (16/05/2024) 27,700 VND  

Suất sinh lời (%) +9.0% 

 

Nam Hoàng 

☎  (84-28) 6299-7603 

  nam.h@shinhan.com 

 

Quét mã QR hoặc click để theo dõi  

https://bit.ly/44hKxjw
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Định giá và khuyến nghị 

Khuyến nghị Giữ với giá mục tiêu VND 30,200 

Chúng tôi cập nhật định giá với CTCP Tập đoàn PC1 với khuyến nghị nắm giữ và giá mục tiêu ở mức 30,200 
đồng tương ứng với mức tăng 9.0% so với thị giá hiện tại. Đối với tầm nhìn dài hạn, PC1 là một khoản đầu tư có 
thể được cân nhắc với những lý do sau:  
 
 

1) Mảng năng lượng phục hồi mạnh mẽ nhờ thời tiết thuận lợi; 

2) Mảng xây lắp điện và sản xuất công nghiệp quay lại đà tăng nhờ khối lượng công việc dồi dào; 

3) Mảng bất động sản khu công nghiệp được tập trung phát triển; 

4) Nhu cầu Niken cao thúc đẩy tăng trưởng mảng khai khoáng.  

 

Phương pháp định giá 

Chúng tôi sử dụng phương pháp định giá tổng hợp từng phần (SoTP) để định giá PC1. Cụ thể, chúng tôi áp dụng 

định giá DCF với các mảng sau: năng lượng, khai khoáng, bất động sản dân cư và với bất động sản khu công 

nghiệp. Đối với mảng xây lắp và sản xuất công nghiệp chúng tôi sử dụng phương pháp P/E với P/E mục tiêu ở mức 

11x. Đối với các công ty liên doanh liên kết (không tính BĐS khu công nghiệp), chúng tôi dùng giá trị sổ sách. 

 

Chi phí sử dụng vốn bình quân (WACC) 

WACC (%) 10.2 

Lãi suất phi rủi ro (%) 2.9 

Phần bù rủi ro vốn cổ phần (%) 9.0 

Beta 1.0 

Chi phí nợ (%) 10.0 

Chi phí sử dụng vốn (%) 11.9 

Tỷ lệ nợ trên vốn  0.57 

Giá trị nợ vay (tỷ VND) 10,833 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Ước phóng doanh thu, lợi nhuận của PC1 (2024F-2025F) 

(Đơn vị: tỷ VND) 2021 2022 2023 2024F 2025F 

Doanh thu 9,827 8,354 7,774 9,541 9,944 

Xây lắp và sản xuất 7,364 5,508 3,773 4,945 5,096 

Năng lượng 928 1,715 1,460 1,631 1,764 

BDS dân cư 106 50 186 142 223 

Khai khoáng 0 0 705 1,041 1,052 

BDS KCN 0 79 614 650 657 

Khác 1,429 1,002 1,036 1,131 1,153 

Lợi nhuận gộp 1,156 1,595 1,574 1,831 2,003 

Lợi nhuận từ HĐKD 905 647 398 630 992 

Lợi nhuận ròng 764 537 297 526 832 

Biên lợi nhuận (%)       

Biên lợi nhuận gộp 12% 19% 20% 19% 20% 

Biên lợi nhuận từ HĐKD 9% 8% 5% 7% 10% 

Biên lợi nhuận ròng 8% 6% 4% 6% 8% 

Tăng trưởng (%YoY)      

Doanh thu thuần 47% -15% -7% 23% 4% 

Xây lắp và sản xuất 90% -25% -31% 31% 3% 

Năng lượng 24% 85% -15% 12% 8% 

BDS dân cư -88% -53% 272% -24% 57% 

Khai khoáng    48% 1% 

BDS KCN   677% 6% 1% 

Khác 20% -30% 3% 9% 2% 

Lợi nhuận từ HĐKD 43% -29% -37% 55% 58% 

Lợi nhuận ròng 40% -30% -44% 74% 58% 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  

 

SoTP Giá trị (tỷ VND) Phương pháp 

Năng lượng 12,319 DCF 

Xây lắp 1,612 P/E – 11x 

Sản xuất công nghiệp 1,188 P/E – 11x 

Bất động sản dân cư 213 DCF  

Khai khoáng 2,599 DCF  

Bất động sản khu công nghiệp 1,935 DCF  
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Đầu tư LDLK (không bao gồm BDS KCN) 495 BV 

Cộng: Số dư tiền (tỷ VND) 2,723   

Trừ: Nợ (tỷ VND) 10,833   

Trừ: Lợi ích cổ đông thiểu số 2,846  

Giá trị vốn chủ sở hữu 9,404  

Số lượng cổ phiếu đang lưu hành (tỷ) 0.31   

Giá mục tiêu (VND) 30,200   

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

Lựa chọn P/E mục tiêu cho mảng xây lắp và sản xuất công nghiệp của PC1 

Công ty Quốc gia P/E 
Vốn hóa 

(tỷ đồng) 
ROE (%) 

Anhui Province Natural Gas-a Trung Quốc 12.4 15,356 11.90 

Yangzhou Jinquan Tourism P-A Trung Quốc 10.87 9,190 23.10 

Power Construction Corp of-A Trung Quốc 7.71 321,320 8.45 

Salasar Techno Engineering L Ấn Độ 76.50 9,789 11.75 

CTCP Tư vấn Xây dựng điện 2 (TV2) Vietnam 46.00 2,478 4.20 

Chiết khấu cho rủi ro chậm tiến độ   10%   

Trung vị  11.0   

Nguồn: Bloomberg, Fiinpro, Shinhan Securities Vietnam 
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PER của PC1  Biểu đồ PER band của PC1 

  
 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

 

PBR của PC1  Biểu đồ PBR band của PC1 

   

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 
 
 

EV/EBITDA của PC1  Tương quan giữa Giá và ROE của PC1 

  
 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  
Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Những sự kiện quan trọng của PC1 

 

Nguồn: Bloomberg, Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Tổng quan doanh nghiệp 

Lịch sử hình thành và phát triển 

Công ty cổ phần Tập đoàn PC1 (HoSE: PC1) được thành lập từ năm 1963 với tên gọi Công ty Xây lắp đường dây 

và trạm. Năm 2016, PC1 chính thức niêm yết trên sàn chứng khoán TP. Hồ Chí Minh. Hiện tại PC1 là một công ty 

đa ngành với doanh thu đến từ mảng năng lượng, xây lắp, bất động sản, sản xuất công nghiệp với 26 công ty con 

và 3 công ty liên kết. Ngoài ra, PC1 đang tiếp tục mở rộng sang lĩnh vực khai khoáng và bất động sản khu công 

nghiệp. Về cơ cấu cổ đông, cổ đông lớn nhất của PC1 là Chủ tịch HĐQT ông Trịnh Văn Tuấn (21.38%).  

 

Cơ cấu doanh thu của PC1  Cơ cấu lợi nhuận gộp của PC1 

 
 

 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

Mảng xây lắp: Đây là mảng kinh doanh truyền thống của PC1 thường đóng góp khoảng 40-50% doanh thu của 

tập đoàn trong giai đoạn 2017-2022. Tuy nhiên, doanh thu mảng này chỉ đóng góp 34% trong năm 2023 vì khó 

khăn chung của ngành điện khiến khối lượng công việc của PC1 sụt giảm mạnh. Nhìn chung, PC1 là một trong 

những nhà thầu EPC hàng đầu tại Việt Nam, tổng công suất các nhà máy điện gió mà PC1 hoàn thành dịch vụ COD 

gần 600MW tương đương khoảng 20% tổng công suất đã được COD. Mặc dù vậy, mảng xây lắp có biên lợi nhuận 

gộp tương đối thấp (khoảng 10%) nên đóng góp của mảng này vào lợi nhuận gộp của tập đoàn trong năm 2023 

ở mức 16%. 

Mảng đầu tư nguồn điện: PC1 tham gia vào lĩnh vực này từ năm 2016 với nhà máy thủy điện (NMTĐ) Trung 

Thu với công suất thiết kế 30MW. Hiện tại danh mục năng lượng của PC1 có tổng công suất ước tính lên tới 313 

MW. Trong đó, 7 NMTĐ đóng góp 169 MW, 3 dự án điện gió đóng góp 144 MW. Trong năm 2023, mảng kinh 

doanh này vẫn đang đóng góp lợi nhuận gộp lớn nhất cho PC1 với 48%. 
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Tổng công suất thiết kế một số doanh nghiệp niêm yết trên sàn 31/12/2023 (MW)   Cơ cấu công suất thiết kế của PC1 31/12/2023 

 
 

 

Nguồn: EVN, Shinhan Securities Vietnam  Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

Mảng sản xuất công nghiệp: PC1 là đơn vị duy nhất và có quy mô lớn nhất tại Việt Nam chuyên về thiết kế, chế 

tạo cột thép đơn thân 110 KV, 220 KV – 1,2,4 mạch và cột thép liên kết thanh đến 750 KV. Hiện tại, công suất sản 

xuất của PC1 lên tới 50,000 sản phẩm/năm với công nghệ hiện đại được tích hợp cùng hệ thống điều khiển CNC. 

Mảng bất động sản dân dụng: Từ đầu những năm 2010, PC1 cũng tích cực mở rộng mảng kinh doanh sang 

bất động sản với các dự án như PCC1 Nàng Hương, Mỹ Đình Plaza, PCC1 Hà Đông Complex, PCC1 Thanh Xuân… 

Theo kế hoạch của PC1, công ty sẽ quay trở lại mảng bất động sản với 4 dự án đã được lên kế hoạch triển khai 

trong giai đoạn 2023-2025. 

Mảng khai khoáng: Vào năm 2021, PC1 đã thâu tóm thành công Công ty cổ phần khoáng sản Tấn Phát với 

57.27%. Công ty này hiện tại đang sở hữu mỏ Niken – Đồng tại khu vực Hà Trì, Cao Bằng có trữ lượng lên tới 

20,841 tấn Niken dạng trữ lượng và 60,288 tấn Niken dạng tài nguyên. Trong năm 2023, mảng kinh doanh này đã 

bắt đầu ghi nhận doanh thu và lợi nhuận lần lượt là 705 tỷ đồng (đóng góp 9% cơ cấu doanh thu) và 240 tỷ đồng 

(đóng góp 16% cơ cấu lợi nhuận gộp)  

Mảng bất động sản khu công nghiệp: Trong năm 2022, PC1 tiếp tục đa dạng hóa qua hoạt động mua lại công 

ty phát triển khu công nghiệp (KCN) Nomura Hải Phòng. Công ty này đang sở hữu khu công nghiệp Nomura Hải 

phòng với quy mô 153 hecta và đang nghiên cứu phát triển giai đoạn 2 với quy mô 200 hecta. Trước đó, PC1 đã 

mua lại 30% của Công ty Western Pacific, công ty hiện đang là chủ đầu tư của khu công nghiệp Yên Phong II-A 

với quy mô 159 ha, và Yên Lệnh với quy mô 69 ha. Trong năm 2023, doanh thu và lợi nhuận gộp của mảng này 

lần lượt là 614 tỷ đồng (đóng góp 8% trong cơ cấu doanh thu) và 139 tỷ đồng (đóng góp 9% cơ cấu lợi nhuận 

gộp). 
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Phụ lục: Báo cáo tài chính 

 

 Bảng cân đối kế toán 
Năm (Tỷ đồng) 2021 2022 2023 2024F 2025F 

Tổng tài sản 18,687 21,754 20,235 20,432 20,821 

Tài sản ngắn hạn 6,589 7,913 6,868 7,887 9,074 

Tiền và tương đương tiền 2,292 2,581 2,082 2,274 3,090 

Đầu tư TC ngắn hạn 144 1,006 781 954 994 

Các khoản phải thu 3,124 3,174 2,821 3,271 3,509 

Hàng tồn kho 904 890 944 1,091 1,172 

Tài sản dài hạn  12,098 13,841 13,366 12,545 11,748 

Tài sản cố định 10,160 9,904 10,760 10,036 9,263 

Chi phí xây dựng cơ bản 639 1,538 1,607 1,607 1,607 

Tài sản dài hạn khác 689 744 732 732 732 

Tổng nợ 12,406 14,582 12,964 12,687 12,295 

Nợ ngắn hạn 5,799 5,950 4,715 4,453 4,522 

Khoản phải trả 1,756 1,285 1,049 862 827 

Vay và nợ thuê tài chính ngắn 2,800 3,677 2,838 2,579 2,634 

Khác 1,243 988 828 1,013 1,061 

Nợ dài hạn 6,607 8,631 8,250 8,233 7,772 

Vay và nợ thuê tài chính dài hạn 6,238 8,284 7,902 7,886 7,425 

Khác 370 347 348 348 348 

Vốn chủ sở hữu 6,281 7,173 7,270 7,746 8,527 

Vốn góp chủ sở hữu 2,352 2,704 3,110 3,576 4,113 

Thặng dư vốn 711 711 711 711 711 

Vốn khác 1,638 1,701 1,363 1,320 1,484 

Lợi nhuận giữ lại 1,305 1,345 957 872 994 

Lợi ích cổ đông không kiểm soát 1,580 2,057 2,087 2,138 2,219 

*Nợ vay 9,037 11,961 10,740 10,465 10,059 

*Nợ ròng (tiền) (6,601) (8,374) (7,877) (7,236) (5,974) 

 

 Lưu chuyển tiền tệ 

Năm (Tỷ đồng) 2021 2022 2023 2024F 2025F 

Tiền từ HĐKD 93 1,289 1,032 526 1,181 

Lợi nhuận ròng 764 537 303 526 832 

Khấu hao TSCĐ hữu hình 283 1,247 634 812 821 

(Lãi) từ HĐ đầu tư (386) (93) (188) (158) (156) 

Thay đổi vốn lưu động 1,199 (837) (96) (655) (317) 

Thay đổi khác (1,768) 434 380 - - 

Tiền từ HĐ đầu tư (4,949) (3,808) 99 (7) 92 

Thay đổi tài sản cố định (6,887) (1,445) (1,389) 92 133 

Thay đổi tài sản đầu tư (639) (1,761) 157 (173) (40) 

Khác 2,576 (602) 1,331 75 - 

Tiền từ HĐ tài chính (4,949) (3,808) 99 (7) 92 

Thay đổi vốn cổ phần - - - - - 

Tiền đi vay/(trả) nợ 5,279 2,924 (1,221) (276) (406) 

Cổ tức, lợi nhuận đã trả cho CSH - - - - - 

Lưu chuyển tiền thuần trong năm (2,280) (3,122) 2,462 594 1,273 

Tổng tiền đầu năm 1,476 2,292 2,581 2,082 2,274 

Thay đổi trong tỷ giá           

Tổng tiền cuối năm 2,292 2,581 2,082 2,325 3,141 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 

 

 Kết quả hoạt động kinh doanh 
Năm (Tỷ đồng) 2021 2022 2023 2024F 2025F 

Doanh thu thuần 9,828 8,358 7,775 9,541 9,944 

Tăng trưởng (%) 47.2 (15.0) (7.0) 22.7 4.2 

Giá vốn hàng bán (8,673) (6,763) (6,194) (7,710) (7,941) 

Lợi nhuận gộp 1,156 1,595 1,581 1,831 2,003 

Biên lợi nhuận gộp (%) 11.8 19.1 20.3 19.2 20.1 

Chi phí BH & QLDN (297) (277) (391) (480) (471) 

LN từ HĐKD 859 1,318 1,190 1,351 1,533 

Tăng trưởng (%) 4.3 53.4 (9.7) 13.6 13.4 

Biên LN từ HĐKD (%) 8.7 15.8 15.3 14.2 15.4 

LN khác (48) (713) (813) (746) (556) 

Thu nhập tài chính 319 95 183 158 156 

Chi phí tài chính (359) (767) (967) (880) (697) 

  Trong đó: Chi phí lãi vay (315) (605) (844) (663) (697) 

Lợi nhuận ròng từ HĐKD khác (8) (41) (29) (24) (16) 

LNTT 896 605 389 658 1,040 

Thuế TNDN (132) (69) 5 (132) (208) 

LNST 764 537 393 526 832 

Tăng trưởng (%) 40.5 (29.7) (26.7) 33.7 58.2 

Biên lợi nhuận ròng (%) 7.8 6.4 5.1 5.5 8.4 

LNST cổ đông công ty mẹ 695 460 140 475 751 

Lợi ích CĐTS 69 77 163 51 81 

LN trước thuế và lãi vay 1,212 1,210 1,233 1,321 1,737 

Tăng trưởng (%) 35.5 (0.1) 1.8 7.2 31.5 

Biên LN (%) 12.3 14.5 15.9 13.8 17.5 

LN trước thuế, lãi vay và khấu hao 1,495 2,458 1,866 2,133 2,558 

Tăng trưởng (%) 39.7 64.4 (24.1) 14.3 19.9 

Biên LN (%) 15.2 29.4 24.0 22.4 25.7 

 

 Chỉ số tài chính 

Năm  2021 2022 2023 2024F 2025F 

EPS (đồng) 2,858 1,519 405 1,328 1,827 
BPS (đồng) 19,992 18,918 16,668 15,679 15,337 

DPS (đồng) 0 0 0 0 0 

PER (x) 16.1 14.0 71.1 20.7 15.0 

PBR (x) 2.0 1.1 1.7 1.8 1.8 

EV/EBITDA (x) 11.7 6.5 10.2 7.8 6.1 

Tỷ lệ chi trả cổ tức (%) - - - - - 

Lãi cổ tức (%) - - - - - 

Khả năng sinh lời           

Biên EBITDA (%) 15.2 29.4 24.0 22.4 25.7 

Biên LN từ HĐKD (%) 8.7 15.8 15.3 14.2 15.4 

Biên LNST (%) 7.8 6.4 5.1 5.5 8.4 

ROA (%) 4.1 2.5 1.9 2.6 4.0 

ROE (%) 12.2 7.5 5.4 6.8 9.8 

Khả năng tài chính           

Nợ vay /Vốn chủ sở hữu (%) 105.1  116.7  108.3  93.4  70.1  

Nợ vay ròng/ EBITDA (%) 441.5 340.7 422.1 339.2 233.5 

Tỷ sốt thanh toán tiền mặ t(%) 42.0 60.3 60.7 72.5 90.3 

Khả năng thanh toán lãi vay (x) 3.8 2.0 1.5 2.0 2.5 

Hiệu quả hoạt động (ngày)           

Số ngày vốn lưu động  53.0 66.4 54.8 36.5 31.0 

Số ngày hàng tồn kho  34.4 48.4 54.0 48.2 52.0 

Số ngày khoản phải thu  120.9 137.5 140.7 116.5 124.4 

Nguồn: Dữ liệu công ty, Shinhan Securities Vietnam 
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Công ty cổ phần PC1 (PC1 VN)  
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Giá cổ phiếu 

 Giá trung bình

Ngày Khuyến nghị 

Giá mục tiêu Khoảng giá MT (%) 

(VND) 
Trung 

bình 
Cao/Thấp 

10/02/2023 (BC lần đầu) MUA 32,100 5.6 -26.5/147.4 

17/05/2024 (BC cập nhật) MUA 30,200 15.4 -1.8/47.0 

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

     

Lưu ý: Tính toán chênh lệnh giá mục tiêu dựa trên 12 tháng qua 

Shinhan Securities Vietnam 

 Cổ phiếu  Ngành 

 

 MUA: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ 15% trở lên 
 GIỮ: Khả năng sinh lời trong 12 tháng từ -15% đến 

15% 
 BÁN: Khả năng sinh lời trong 12 tháng thấp hơn -15% 

  TÍCH CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị MUA 

 TRUNG LẬP: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị GIỮ 

 TIÊU CỰC: Cổ phiếu được theo dõi có vốn hóa lớn nhất trong ngành được khuyến 
nghị BÁN 
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