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MORNING CALL

Chứng khoán thế giới

• Tính đến thời điểm hiện tại trong tháng này, S&P 500 và Nasdaq Composite lần lượt giảm 4.2% và 5.9%, trong khi chỉ số Dow giảm 2.2%. Đà giảm xảy ra khi FED báo hiệu một

đợt tăng lãi suất khác trước cuối năm nay và số lần cắt giảm lãi suất ít hơn so với dự kiến trước đó vào năm tới.

• Chỉ số DAX của Đức mất hơn 2% trong tuần này, mức cao nhất kể từ giữa tháng 8 do lo ngại về lãi suất cao hơn trong thời gian dài hơn. Chỉ số Stoxx 600 chuẩn đã giảm 1.6%

trong tuần và giảm 0.3% vào thứ Sáu. Một loạt khảo sát của PMI cho thấy hoạt động kinh doanh tại Eurozone tiếp tục suy giảm với tốc độ đáng kể trong tháng 9, với số lượng

đơn đặt hàng mới giảm mạnh nhất trong gần 3 năm.

• Chỉ số Nikkei 225 giảm 0.52%, đóng cửa ở mức 32,402 trong khi chỉ số Topix Index giảm 0.3% xuống 2,376 vào thứ Sáu, đi theo mức giảm trên Phố Wall. Ngoài ra, các nhà đầu

tư cũng phản ứng với dữ liệu cho thấy tỷ lệ lạm phát toàn phần của Nhật Bản đã giảm xuống 3.2% trong tháng 8 từ mức 3.3% trong tháng 7, trong khi tỷ lệ lạm phát cơ bản

vẫn cao hơn mục tiêu 2% của BOJ trong tháng thứ 17 liên tiếp.

• Giá dầu thô WTI kỳ hạn tăng trên 91 USD/thùng vào thứ Sáu, dao động gần mức cao nhất trong 10 tháng trong bối cảnh lo ngại rằng lệnh cấm xuất khẩu nhiên liệu của Nga

có thể thắt chặt nguồn cung dầu toàn cầu hơn nữa. Chính phủ Nga hôm thứ Năm công bố sẽ tạm thời hạn chế xuất khẩu xăng và dầu diesel để ổn định giá nhiên liệu tại thị

trường nội địa.

0 Giá đóng cửa %1D %1M %1Y

VN-Index 1,193                     -1.62% 0.82% -0.85%

S&P 500 Index 4,320                     -0.23% -1.94% 16.97%

Dow Jones Index 33,964                   -0.31% -1.12% 14.78%

GP 100 7,684                     0.07% 4.71% 9.48%

Nikkei 225 32,406                   0.01% 2.47% 19.34%

SHCOMP Index 3,132                     1.55% 2.23% 1.43%

STOXX 600 453                        -0.31% 0.41% 16.10%

KOSPI Index 2,499                     -0.36% -0.79% 9.13%

Hang Seng 18,057                   2.28% 0.56% 0.69%

Thị trường
0 Giá đóng cửa %1D %1M %1Y

USD/JPY 148                        0.01% -1.29% -2.43%

USD/CNY 7                             0.10% -0.07% -3.03%

Brent 94                          0.30% 10.74% 8.59%

WTI 90                          0.30% 13.12% 14.68%

Gasoline 258                        0.61% -10.39% 8.16%

Natural gas 3                             0.30% 4.13% -61.26%

Coal 160                        -0.31% 6.67% -63.27%

Gold 1,925                     -0.03% 0.51% 18.64%

China HRC 3,919                     -0.43% 0.28% -1.51%

Thị trường
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Biến động thanh khoản giữa các nhóm ngành (tỷ VND)

Nguồn: Bloomberg, Shinhan Securities Vietnam

Đóng cửa PE Tăng giảm %1D
KLGD (triệu 

đơn vị)
GTGD (tỷ

VND)

VNI NDEX 1,193.05 16.38 -19.69 -1.62 1,233 30,115

HNX INDEX 243.15 26.65 -8.72 -3.46 178 3,344

Ngành 9/22/2023 9/21/2023 TB 20 phiên

Hàng cá nhân & Gia dụng 200.67                284                   94                167        

Bảo hiểm 185.29                59                     21                45          

Y tế 148.63                25                     10                23          

Hóa chất 140.99                1,412                586              943        

Công nghệ Thông tin 96.49                  681                   347              311        

Dầu khí 82.00                  239                   131              165        

Bất động sản 57.78                  5,509                3,492           5,542     

Ngân hàng 45.39                  4,409                3,032           3,329     

Thực phẩm và đồ uống 45.11                  1,819                1,254           1,308     

Dịch vụ tài chính 43.93                  6,641                4,614           3,671     

Xây dựng và Vật liệu 41.40                  2,289                1,619           1,714     

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp 33.18 1,795                1,348           1,223     

Bán lẻ 30.72 1,100                841              786        

Tài nguyên Cơ bản 30.39 3,020                2,316           1,644     

Truyền thông 30.26 1                       0                  1            

Điện, nước & xăng dầu khí đốt 24.66 277                   222              230        

Ô tô và phụ tùng 0.79 426                   423              271        

Du lịch và Giải trí -3.1 121                   125              128        

%1D
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Giá trị giao dịch ròng của tự doanh và các nhà đầu tư theo nhóm ngành (tỷ VND)

Nguồn: Fiinpro, Shinhan Securities Vietnam

Top mua bán ròng của tự doanh CTCK (tỷ VND)

Top mua bán ròng khối ngoại (tỷ VND)

Ngành ICB cấp 2 
Tự doanh (tỷ 

VND)

Nước ngoài 

(tỷ VND)

Cá nhân trong 

nước (tỷ VND)

Tổ chức trong 

nước (tỷ VND)

Bất động sản (4)                  (196)              212                       (16)                       

Tài nguyên Cơ bản 71                 (21)                135                       (115)                     

Truyền thông -                (0)                  0                           (0)                         

Hàng & Dịch vụ Công nghiệp (151)              (46)                173                       (127)                     

Y tế (0)                  3                   (5)                          2                          

Hóa chất (0)                  7                   12                         (19)                       

Dịch vụ tài chính 23                 (38)                187                       (150)                     

Du lịch và Giải trí 1                   (10)                10                         0                          

Ngân hàng 168               42                 (192)                      151                      

Xây dựng và Vật liệu (7)                  19                 (16)                        (3)                         

Thực phẩm và đồ uống (11)                69                 (10)                        (59)                       

Bán lẻ 26                 (28)                4                           24                        

Điện, nước & xăng dầu khí đốt (6)                  4                   5                           (8)                         

Hàng cá nhân & Gia dụng 7                   23                 (7)                          (16)                       

Công nghệ Thông tin 28                 (8)                  (11)                        20                        

Ô tô và phụ tùng (0)                  1                   (1)                          0                          

Bảo hiểm (0)                  (5)                  5                           0                          

Dầu khí 3                   (10)                (3)                          13                        
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Thông tin vĩ mô nổi bật

• Việt Nam và Bangladesh là thị trường lớn, giàu tiềm năng. Chủ tịch Quốc hội Vương

Đình Huệ khẳng định quan hệ Việt Nam - Bangladesh phát triển tốt đẹp, tin cậy lẫn

nhau, hợp tác kinh tế phát triển nhanh chóng và nhiều tiềm năng. Đây là nền tảng

vững chắc để doanh nghiệp hai nước mở rộng hợp tác. Trao đổi thông tin về tình

hình phát triển của Việt Nam hiện nay, Chủ tịch Quốc hội Vương Đình Huệ cho biết

tính đến hết tháng 8/2023, Việt Nam có 37,084 dự án đầu tư còn hiệu lực với tổng

vốn đăng ký hơn 453.26 tỷ USD từ 143 quốc gia và vùng lãnh thổ. Hiện Bangladesh

có tổng cộng 19 dự án đầu tư còn hiệu lực tại Việt Nam với tổng vốn đăng ký đầu tư

đạt 940,000 USD.

• Ghi nhận nhiều điểm tích cực, S&P và Moody’s đánh giá Việt Nam sẽ tiếp tục hút

mạnh dòng vốn FDI. Tại cuộc làm việc với S&P, Bộ trưởng Hồ Đức Phớc đã đánh giá

cao việc S&P đánh giá thường niên xếp hạng tín nhiệm của Việt Nam. Bộ trưởng

khẳng định, Bộ Tài chính sẽ phối hợp chặt chẽ, giải đáp mọi thắc mắc của đoàn,

đồng thời sẽ đề xuất với các cơ quan có thẩm quyền tiếp tục áp dụng chính sách,

phù hợp với các thông lệ quốc tế, hướng tới mục tiêu tới năm 2030 nâng xếp hạng

tín nhiệm của Việt Nam lên mức Đầu tư (BBB). Uỷ ban Chứng khoán Hoa Kỳ cũng

chia sẻ thông tin và hỗ trợ nâng cao năng lực về các chủ đề mà Uỷ ban Chứng

khoán Nhà nước Việt Nam quan tâm như quy định và yêu cầu về công bố thông

tin,…

• Xuất khẩu nông sản sang EU tăng từ khi thực thi EVFTA. Bộ trưởng Lê Minh Hoan đề

nghị các cơ quan chuyên môn của hai bên tích cực làm việc để thúc đẩy mở cửa thị

trường cho nông sản song phương, trong đó đề nghị EU tăng hạn ngạch nhập khẩu

và bổ sung danh mục gạo thơm của Việt Nam xuất khẩu sang EU. Trong 6 tháng đầu

năm 2023, xuất khẩu hàng nông sản của Việt Nam vào thị trường EU đạt 2.1 tỷ USD,

giảm 16.6% so với cùng kỳ năm 2022. Mặc dù, EU là thị trường xuất khẩu lớn thứ 3

của ngành hàng nông sản Việt Nam, chiếm tỷ trọng 15% tổng giá trị nông sản của

Việt Nam năm 2022.

Tin doanh nghiệp

• VNZ: Trong tháng 8/2023 vừa qua, VNG đã trở thành tâm điểm chú ý khi công bố Công

ty VNG Limited (nắm 49% cổ phần trực tiếp trong VNG Corporation) đã nộp hồ sơ đăng

ký lên Ủy ban Giao dịch chứng khoán Mỹ (SEC), dự kiến IPO cổ phiếu tại sàn chứng

khoán Nasdaq. Thực tế, tham vọng đem chuông đi đánh xứ người vốn được vị thuyền

trưởng của VNG ấp ủ từ lâu. Từ năm 2010, trong cuộc phỏng vấn với Forbes, Chủ tịch Lê

Hồng Minh từng chia sẻ về "giấc mơ" này, nhưng mãi đến năm 2017, VNG mới ghi nhận

hành động thực tế đầu tiên khi ký thỏa thuận sơ bộ với Nasdaq về việc tiến hành IPO.

• VNM: “Siêu cá mập” tỷ USD mạnh tay gom hàng, đưa cổ phiếu Vinamilk trở lại top 10

danh mục. Theo báo cáo cập nhật mới nhất, cổ phiếu VNM của Vinamilk đã vươn lên trở

thành khoản đầu tư lớn thứ 9 trong danh mục của Vietnam Enterprise Investment

Limited (VEIL) - quỹ ngoại lớn nhất do Dragon Capital quản lý

• NVL: Novaland lùi thời hạn thanh toán lô trái phiếu 650 tỷ đồng thêm 2 năm. CTCP Tập

đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (Novaland, mã: NVL) vừa công bố Nghị quyết HĐQT về việc

điều chỉnh, sửa đổi và bổ sung phương án phát hành trái phiếu của công ty đã được

HĐQT thông qua tại nghị quyết số 25. Novaland cho biết sẽ thay đổi một số điều kiện,

điều khoản của lô trái phiếu mã Novaland.Bond.2019 của doanh nghiệp; đây là lô trái

phiếu được phát hành từ năm 2019, thời hạn 4 năm với tổng giá trị 650 tỷ đồng cùng lãi

suất 15.75%/năm. Cụ thể, Novaland thay đổi kỳ hạn trái phiếu từ 4 năm thành 6 năm.

Bên cạnh đó, thay vì trả lãi 3 tháng/lần, Novaland quyết định từ ngày 28/3/2023 đến

ngày đáo hạn trái phiếu (đã điều chỉnh) sẽ chỉ thanh toán một lần vào ngày đáo hạn (đã

điều chỉnh) hoặc ngày mua lại trước hạn trái phiếu; đối với thanh toán gốc trái phiếu

cũng áp dụng tương tự - chỉ thanh toán một lần.
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Tin Doanh nghiệp

• VGC: Ngày 2/10 tới đây, Tổng Công ty Viglacera – CTCP (mã VGC) sẽ chốt danh sách cổ

đông nhận tạm ứng cổ tức năm 2023 với tỷ lệ 10% bằng tiền (01 cổ phiếu nhận 1,000

đồng). Thời gian thanh toán dự kiến vào ngày 24/10. Với 448.35 triệu cổ phiếu đang lưu

hành, Viglacera dự kiến sẽ chi gần 450 tỷ cho đợt tạm ứng lần này. Một nửa con số trên sẽ

chảy về túi CTCP Hạ tầng Gelex – cổ đông lớn nhất nắm giữ 50.2% vốn của Viglacera. Bộ

Xây dựng cũng sẽ thu về khoảng 174 tỷ đồng nhờ nắm giữ 38.58% cổ phần tại doanh

nghiệp này.

• BMP: Nhựa Bình Minh (BMP) bị xử phạt và truy thu thuế gần 9 tỷ đồng. Nhựa Bình Minh

đã có hành vi khai sai dẫn đến thiếu số tiền thuế phải nộp và khai sai không dẫn đến thiếu

số thuế GTGT phải nộp nhiều lần. Theo thông báo mới nhất,Công ty Cổ phần Nhựa Bình

Minh (mã: BMP)cho biết đã nhận được quyết định của Tổng Cục thuế về việc xử phạt vi

phạm hành chính về thuế qua thanh tra thuế.

• KDC: Tập đoàn Kido (KDC) vừa công bố tình hình thị trường bánh trung thu năm 2023.

Đến thời điểm hiện tại, Công ty cho biết sản lượng bánh trung thu KIDO’s Bakery đã tăng

hơn 60% so với cùng kỳ. Được biết, năm nay KDC dự kiến tung ra thị trường 450 tấn bánh,

tăng 50% sản lượng so với cùng kỳ. Trong đó, Công ty đã đầu tư dây chuyền sản xuất

bánh trung thu mới, từ đó “chạy nước rút” để đạt mục tiêu nắm giữ vị trí số 2 thị trường

trung thu sau 3 năm (định hướng đề ra từ năm 2022).
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Xu hướng: Giảm trong ngắn hạn

• Trong tuần vừa qua, VNINDEX đóng cửa kết tuần tại 1,193 (-19

điểm, -1.62%), thanh khoản vượt mức trung bình 20 phiên.

Nhóm dẫn dắt gồm có VCB BID và GAS, trong khi nhóm giảm

điểm mạnh có nhóm VIC VHM HPG. Khối ngoại tiếp tục bán

ròng, tự doanh mua ròng nhẹ.

• Kĩ thuật: Thị trường biến động mạnh trong phiên thứ 6 tuần

trước, khi ngay tại phiên mở cửa, thị trường mở gap giảm trước

12 điểm tại 1,200 sau đó giảm chạm đáy tại 1,174 trước khi có

lực cầu dần xuất hiện vào phiên chiều kéo VNINDEX lên đóng

cửa tại 1,193. Có thể thấy vùng 1,180 lại một lần nữa là vùng hỗ

trợ đáng tin cậy và hoàn toàn có thể cược vào để bắt đáy.

Ngưỡng hỗ trợ 1,180 và kháng cự 1,250 là ngưỡng tham chiếu.

• Chiến lược: Ưu tiên mua những cổ phiếu đã ngưng đà giảm và

có dấu hiệu bật tăng trở lại từ nền.

Kịch bản:

• Tích cực (40%): Thị trường phục hồi trở lại sau khi đã có dấu

hiệu lực cầu tham gia mạnh cuối phiên

• Tiêu cực (60%): Thị trường đi ngang tích luỹ thêm tại vùng

1,180-1,200
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Những lợi ích khi nâng hạng thị trường

• Thu hút vốn đầu tư nước ngoài -7.2 tỷ USD/năm (theo WB)

• Thúc đẩy phát triển các điều kiện giao dịch, tạo cơ hội để hoàn

thiện thị trường

• Thay đổi kết cấu thị trường khi không có hạn chế về sở hữu của

NĐTNN.

 Cơ chế prefunding là điểm hạn chế lớn nhất khiến TTCK VN

chưa thể được nâng hạng.

 Giải pháp: Cần có hệ thống có thể thanh toán bù trù trung tâm

Một số tổ chức xếp hạng
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 25/9/2023 ĐVT: nghìn đồng

Cổ phiếu quan tâm trong ngày

Khuyến nghị
Giá mua

(+/- 1%)
Target Cut loss Upside Downside Giá hiện tại Tín hiệu

Danh mục ngắn hạn

Cổ phiếu Khuyến nghị
Giá mua

(+/- 1%)
Target Cut loss Upside Downside Giá hiện tại T+ Lãi/Lỗ Ngày Ghi chú

MBB Giữ 18.2 20.1 17.9 10% -2% 18.7 21 2.75% 25/08/2023

MSB Giữ 14.4 16.2 14 13% -3% 14.4 8 0.00% 13/09/2023

HPG Giữ 28.3 32.9 27.4 16% -3% 27.3 8 -3.53% 13/09/2023

NLG Giữ 38.1 43.8 36 15% -6% 36.2 8 -4.99% 13/09/2023

PTB Giữ 56.5 61.9 55.7 10% -1% 60.2 8 6.55% 13/09/2023

BFC Giữ 20 22 19.3 10% -3% 19.85 2 -0.75% 9/21/2023

ACB Giữ 22.4 24.5 22 9% -2% 22.3 2 -0.45% 9/21/2023
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SUNDAY MONDAY TUESDAY WEDNESDAY THURSDAY FRIDAY SATURDAY

27 28 29 30 31 1 2
MSCI: Danh sách đánh 

giá mới có hiệu lực

FTSE Vietnam Swap 

UCITS ETF review

3 4 5 6 7 8 9
ISM PMI dịch vụ

ETF FTSE VN công 

bố danh mục
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Thông báo tuân thủ

• Tôi/chúng tôi, với tư cách là chuyên viên/các chuyên viên chuẩn bị bản báo cáo này, cam kết nội dung trình bày ở trên phản ánh chính xác quan điểm của tôi/chúng tôi về các chủ

đề chứng khoán và tổ chức phát hành được thảo luận trong bài nghiên cứu. Hơn nữa, tôi/chúng tôi cũng xác nhận rằng bài báo cáo này được soạn thảo mà không phải chịu bất

kỳ áp lực hoặc sự can thiệp bất hợp lí nào từ bên ngoài.

• Bản báo cáo này là tài liệu tham khảo cho đầu tư dựa trên các dữ liệu trong quá khứ, vì thế những biến động giá cổ phiếu trong tương lai có thể khác với các xu hướng đã được

hình thành.

• Các dữ liệu này phản ánh chính xác quan điểm của người phụ trách nghiên cứu và phân tích về chứng khoán của doanh nghiệp, nhưng các quan điểm và những ước tính này có

thể có sai sót. Vì vậy, việc lựa chọn cổ phiếu và đưa ra quyết định đầu tư cuối cùng nên phụ thuộc vào chính mỗi nhà đầu tư.

• Các dữ liệu nghiên cứu và phân tích chỉ được gửi tới cho khách hàng của chúng tôi, do đó không được phép sao chép, chuyển tiếp, hay gửi lại cho các đơn vị khác trong mọi

trường hợp mà chưa được sự cho phép của chúng tôi.

Miễn trừ trách nhiệm
• Báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing dành cho thị trường / chứng khoán Việt Nam được thực hiện và phát hành bởi Phòng Phân Tích của Công ty Chứng Khoán

Shinhan Việt Nam, công ty được cấp giấy phép đầu tư của Ủy ban Chứng khoán Nhà nước Việt Nam. Chuyên viên phân tích, người thực hiên và phát hành báo cáo phân tích

này và các tài liệu marketing, được cấp chứng chỉ hành nghề và được quản lý bởi UBCKNN Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc

từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.

• Báo cáo này được viết nhằm mục đích chỉ cung cấp thông tin. Bản báo cáo này không nên và không được diễn giải như một đề nghị mua hoặc bán hoặc khuyến khích mua hoặc

bán bất cứ khoản đầu tư nào. Khi xây dựng bản báo cáo này, chúng tôi hoàn toàn đã không cân nhắc về các mục tiêu đầu tư, tình hình tài chính hoặc các nhu cầu cụ thể của các

nhà đầu tư. Cho nên khi đưa ra các quyết định đầu tư cho riêng mình, các nhà đầu tư nên dựa vào đánh giá cá nhân hoặc tư vấn của chuyên gia tư vấn tài chính độc lập của

mình và tùy theo tình hình tài chính cá nhân, mục tiêu đầu tư và các quan điểm thích hợp khác trong từng hoàn cảnh. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam không đảm bảo

nhà đầu tư sẽ đạt được lợi nhuận hoặc được chia sẻ lợi nhuận từ các khoản đầu tư. Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam, hoặc các bên liên quan, và các nhân sự cấp cao,

giám đốc và nhân viên tuyên bố miễn trừ trách nhiệm với các khoản lỗ hoặc tổn thất liên quan đến việc sử dụng toàn bộ hoặc một phần báo cáo này. Thông tin và nhận định có

thể thay đổi bất cứ lúc nào mà không cần báo trước và có thể khác hoặc ngược với quan điểm được thể hiện trong các mảng kinh doanh khác của Công ty Chứng Khoán

Shinhan Việt Nam. Quyết định đầu tư cuối cùng phải dựa trên các đánh giá cá nhân của khách hàng, và báo cáo phân tích này và các tài liệu marketing không thể được sử dụng

như là chứng cứ cho các tranh chấp pháp lý liên quan đến các quyết định đầu tư.

• Bản quyền ⓒ 2020 của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam. Báo cáo này không được sao chụp, nhân bản hoặc xuất bản (toàn bộ hoặc từng phần) hoặc tiết lộ cho bất kỳ

người nào khác mà không được sự chấp thuận bằng văn bản của Công ty Chứng Khoán Shinhan Việt Nam.


